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Dla Akcjonariuszy Grupy Kapitatlowej Apator
Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zalaczonego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej Grupy Kapitalowej Apator z siedzibg w Toruniu, ul. Zolkiewskiego 21/29
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2011 roku, skréconych skonsolidowanych sprawozdan
z calkowitych dochodow, ze zmian w kapitale wlasnym oraz z przeplywow pienieznych za okres
6 miesiecy koneczacy sie tego dnia oraz wybrane dane objasniajace (.skrécone érodroczne
skonsolidowane informacje Ninansowe™).

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenic i prezentacj¢ tych skroconych skonsolidowanych
informacji finansowych zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowogéci 34
Srédroczna sprawozdawezo$é finansowa (JMSR 34™). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
wniosku na temat tych skroconych érddrocznych skonsolidowanych informacji finansowych
w aparciu o przeprowadzony przeglad,

Zakres przeglodu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowej
nr 3 Ogofne czasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdani  finansowych/skroconych
sprawozdan  finansowych  oraz  wykonywania  innych uslug  poswiadczajgeych  oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
Sinansowych  przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
srodrocznych informacji finansowych obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegolnodei od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢
od zakresu badania zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci. Ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostac
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku pelnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy
wyrazi¢ opinii z badania o zatgczonych informacjach finansowych.
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Wniosck

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego. co pozwalatoby sgdzié. iz zalagczone
skrocone srédroczne skonsolidowane informacje finansowe na dzien 30 czerwca 2011 r. roku nie
zostaly sporzadzone, we wszyslkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34,
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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

Grupa Kapitalowa APATOR (,Grupa”) sklada sie z jednostki dominujacej APATOR S.A. oraz jej spotek
zaleznych.

1.1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJ ACEJ

Jednostka dominujagca APATOR Spodtka Akcyjna z siedzibg w Toruniu zostata utworzona przez
pracownikéw zlikwidowanego przedsiebiorstwa panstwowego dziatajacego pod nazwag Pomorskie
Zaktady Aparatury Elektrycznej Apator w Toruniu. Rejestracja w Sadzie Rejonowym w Toruniu V
Wydziat Gospodarczy nastgpita w dniu 14 stycznia 1993 roku pod numerem RHB 1364. W dniu 24
pazdziernika 2001 roku dokonano wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow Sgadu Rejonowego w Toruniu, VII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000056456. Spoétka prowadzi
dziatalnos¢ na terytorium Polski na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiot dziatalno $ci jednostki dominuj acej

Zgodnie ze statutem spotki podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dziatalno$¢ produkcyjna i
ustugowa w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej oraz sprzedazy aparatury
i systeméw pomiarowych. Akcje APATOR S.A. notowane sg na rynku podstawowym — sektor wedtug
klasyfikacji GPW w Warszawie ,przemyst elektromaszynowy”.

Przedmiot dziatalnosci jednostek zaleznych i stowarzyszonych zostat przedstawiony w tabeli w punkcie
11.2

1.1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

W skltad Grupy w pierwszym poétroczu 2011 wchodzita spotka APATOR SA oraz nastepujace spotki
zalezne i stowarzyszone:

¢ APATOR MINING Sp. z 0.0. (zalezna od APATOR S.A.)

e APATOR CONTROL Sp. z 0.0. (zalezna od APATOR S.A))

* APATOR METRIX S.A. (zalezna od APATOR S.A))

« APATOR POWOGAZ S.A. (zalezna od APATOR S.A))

* FAP PAFAL S.A. (zalezna od APATOR S.A))

e APATOR RECTOR Sp. z 0.0. (zalezna od APATOR S.A)

¢ APATOR GmbH (zalezna od APATOR S.A.)

* APATOR TELEMETRIA Sp. z 0.0. (zalezna od APATOR POWOGAZ S.A.)

* APATOR METROTEKS (zalezna od APATOR POWOGAZ S.A.)

¢ APATOR ELEKTRO (stowarzyszona z APATOR S.A.)

e TEPLOVODOMER (stowarzyszona z APATOR POWOGAZ S.A.)

* APATOR METRA s.r.0. (zalezna od APATOR POWOGAZ S.A))

*  Newind Sp. z 0.0. (zalezna od APATOR RECTOR Sp. z 0.0.)

Zmiany w Grupie w trakcie pierwszego potrocza 2011 roku

W dniu 1 stycznia 2011r. nastgpito przeniesienie prawa whasnosci 360 tys. udziatéw sp6tki Apator Metra
na rzecz spoétki Apator Powogaz S.A. za kwote 2.500 tys. euro. SzczegOly zwigzane z przejeciem w/w
spoiki opisano w punkcie 5.15.

W dniu 3 stycznia 2011r. spétka Apator Kfap Sp. z 0.0. (Krakéw), bedaca jednostka zalezng od Apator
Powogaz S.A., zostata wigczona do spétki Apator Powogaz S.A. W Krakowie zostat utworzony oddziat
zamiejscowy.

W dniu 23 lutego 2011r. spétka Apator Metrix S.A. sprzedata udzialy (24%) spo6tki Metcom KFT (Wegry)
jednemu z pozostatych partneréw wegierskich posiadajgcych pozostate udzialy w tej spoice.

W dniu 25 maja 2011r. spétka Apator Rector Sp. z 0.0. nabyta 60% udziatow w spotce Newind Sp. z 0.0.
za kwote 174 tys. zt. Szczegoly zwigzane z przejeciem w/w spotki opisano w punkcie 5.15.

Okres obj ety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona3
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ete konsolidacj g

Firma Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Wiasciwy Sad/ organ prowadzacy rejestry lﬁ?ﬁ;g Uwagi
APATOR MINING Katowice Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej, Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat
Sp. zo.o. energii elektrycznej, sprzetu elektrycznego, Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego .
urzadzen dzwigowych, pomp i sprezarek oraz KRS 0000047770 100,00% Zalezna
dziatalnos¢ ustugowa w tym zakresie
APATOR CONTROL Torun Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej, Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat
Sp. zo.o. sprzetu elektrycznego oraz dziatalno$¢ ustugowa | Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego .
w tym zakresie, a takze prace badawczo — KRS 0000016020 100,00% Zalezna
rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych
APATOR METRIX SA | Tczew Produkcja instrumentéw i przyrzadow Sad Rejonowy w Gdansku, IX Wydziat
pomiarowych, kontrolnych, nawigacyjnych i Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 100,00% Zalezna
innego przeznaczenia KRS 0000046259
FAP ,PAFAL" S.A. Swidnica Produkcja aparatury kontrolno-pomiarowe;j, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
elektrycznej i ele_ktronl_cznej, dziatalnosé Wr_ocIaW|u, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego 100,00% Zalezna
handlowa, ustugi serwisowe Rejestru Sagdowego
KRS 0000057162
APATOR RECTOR Sp. | Zielona Informatyka, dziatalno$¢ wydawnicza, poligrafia | | Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat
z 0.0. Gora reprodukcja zapisanych no$nikéw informacii Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 70,00% Zalezna
KRS 0000297413
APATOR POWOGAZ | Poznan Produkcja instrumentéw i przyrzadéw Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
S.A pomiarowych, kontrolnych, badawczych, Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego .
; - : ) 100,00% Zalezna
nawigacyjnych, produkcja pozostatych maszyn Rejestru Sadowego
0golnego przeznaczenia KRS 0000028129
APATOR GmbH Berlin Sprzedaz systeméw przedptatowych licznikow HRB 41496
energii elektrycznej Amtsgericht Mainz 100,00% Zalezna
APATOR ELEKTRO Moskwa Sprzedaz aparatury elektrycznej i elektronicznej
50,00% Stowarzyszona
APATOR Stupsk Produkcja urzadzen odczytujagcych i Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VI
TELEMETRIA Sp. z transmitujacych dane, produkcja systemowych Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru 50,80% | Zalezna posrednio
0.0. aplikacji informatycznych Sadowego 50,80% Udziat posredni
KRS 0000290726
APATOR Kijow Dystrybucja wodomierzy i cieptomierzy ] i ]
METROTEKS Ukraina 61,00% | Zalezna posrednio
61,00% Udziat posredni
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. Lo . . - - . Udziat w .
Firma Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Wiasciwy Sad/ organ prowadzacy rejestry Kapitale Uwagi
Teplovodomer Mytishi Produkcja i sprzedaz wodomierzy i cieptomierzy 44,06% Stowarzyszona
Rosja oraz ich legalizacja i serwis posrednio
44,06% Udziat posredni
APATOR METRA Sumperk Produkcja systemu podzielnikow kosztéw, ] i ]
S.R.O. Czechy termometréw i termostatéw 100,00% | zalezna posrednio
100,00% Udziat posredni
NEWIND Sp. z 0.0. Wroctaw Ustugi w zakresie zarzadzania projektami IT, Krajowy Rejestr Sadowy . . )
bezpieczenstwa systeméw IT oraz wsparcia KRS 000267353 60,00% | Zalezna posrednio
42,00% * Udziat posredni

* Udziat Apator S.A. w Newind Sp.z 0.0. wyliczono jako iloczyn udziatu Apator S.A. w Apator Rector Sp.z 0.0 oraz udziatu Apator Rector Sp.z 0.0. w Newind Sp.z 0.0.

technicznego
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Jednostka dominujagca APATOR S.A. posiada 81% udziatéw w Spéice APATOR — UKRAINA. Powotana
w 1998 roku spétka juz po 2 latach funkcjonowania zaprzestata dziatalnosci. Po konsultacjach z
ukrainskimi prawnikami Spoétka APATOR S.A. uzyskata informacje, ze oficjalne zamkniecie spotki
APATOR-UKRAINA pociagnetoby za sobg duze koszty. Sp6tka dominujaca APATOR S.A. zaprzestala
jakiegokolwiek finansowania spotki APATOR — UKRAINA, a jej udzialy zostaly objete odpisem
aktualizujgcym. Objecie konsolidacjg danych finansowych ww. spétki nie bylo mozliwe. Zadna osoba z
kierownictwa ani witascicieli Grupy Kapitalowej APATOR nie jest zaangazowana w kierowanie lub
nadzor nad tg spotka.

Nie wystepuje ryzyko roszczen z tytutu istnienia spotki APATOR — UKRAINA.

1.1.3. SKLAD ZARZ ADU | RADY NADZORCZEJ

Zarzad

Janusz Niedzwiecki — Prezes Zarzadu
Tomasz Habryka — Cztonek Zarzadu
Jerzy Kus — Czitonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Janusz Marzyglinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Mariusz Lewicki — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Danuta Guzowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Wojnowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kwiatkowski — Czionek Rady Nadzorczej

Eryk Karski — Czlonek Rady Nadzorczej (w skiadzie Rady od dnia 20 czerwca 2011 roku)

2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKR AGLEN

2.1. PODSTAWA SPORZ ADZENIA SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
APATOR na dzien oraz za okres konczacy sie 30 czerwca 2011 roku sporzadzone zostato zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”)
zaakceptowanym przez Unie Europejskg. Sprawozdanie to nie zawiera wszystkich informacji
wymaganych do ujawnienia w petnym sprawozdaniu finansowym i powinno byé czytane tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Apator sporzadzonym na dzien i za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2010 roku.

Skrécone poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje pierwsze poétrocze 2011
oraz zawiera dane poréwnawcze za rok 2010 i pierwsze péirocze 2010. Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw zawiera dane za biezgcy okres $rédroczny i narastajgco za biezacy rok obrotowy oraz
porownywalne okresy $rédroczne 2010 roku.

2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKR AGLEN

Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

2.3. CZAS TRWANIA DZIALALNO SCI GRUPY

Czas trwania dziatalnosci jednostki dominujgcej APATOR S.A. oraz jednostek objetych konsolidacjg jest
nieoznaczony.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie nie krétszym niz 12 miesiecy liczac od konca
okresu sprawozdawczego. Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci.

2.4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone péitroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaakceptowane przez
Zarzad jednostki dominujgcej dnia 30 sierpnia 2011 roku.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona6

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.5. GLOWNE DANE FINANSOWE

1 stycznia do 30 czerwca 2011

WYSZCZEGOLNIENIE

w PLN

w EUR

Sprawozdanie

potrocze 2011

poétrocze 2010

péitrocze 2011

péitrocze 2010

Przychody ze sprzeda zy produktow, towar6w i
materiatéw (dziatalno $¢é kontynuowana i

zaniechana) 227 337 168 095 57 303 41 980
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i

materiatéw (dziatalno$¢ kontynuowana) 227 337 168 095 57 303 41 980
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 26 246 12 694 6 616 3170
Zysk brutto 25216 8189 6 356 2 045
Zysk netto 20124 6133 5072 1532
Zysk (strata) netto przypadaj aca akcjonariuszom

jednostki dominuj acej Grupy 18 962 6 327 4780 1580
Zysk (strata) netto przypadajgca akcjonariuszom

mniejszosciowym 1162 -194 293 -48
Srednia wazona ilo$é akcji 29 507 028 29 507 028 29 507 028 29 507 028
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig [z4/ akcje]: 0,64 0,21 0,16 0,05
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 11105 5588 2786 1348
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej -4 678 -7.188 -1173 -1734
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej -16 069 4075 -4 031 983
Przeptywy pieni ezne razem -9 642 2 475 -2 418 597
Sprawozdanie 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
Aktywa razem 385 544 366 000 96 710 92 417
Aktywa trwate 174 676 177 988 43 816 44 943
Aktywa obrotowe 210 868 188 012 52 894 47 474
Kapitat wiasny z udziatami niesprawujgcymi kontroli 212 997 204 556 53 428 51 652
Udzialy niesprawujgce kontroli 2795 3299 701 833
Kapitat podstawowy 3511 3511 881 887
Zobowigzania i rezerwy dlugoterminowe 43 768 58 514 10 979 14 775
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 128 779 102 930 32 303 25 990
Srednia wazona ilog¢ akgji 29 507 028 29 007 028 29 507 028 29 007 028
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig [zl akcje]: 7,22 7,05 1,81 1,78

Pozycje aktywow i pasywow oraz pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug

Sredniego kursu obowigzujacego na dzien sprawozdania.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczono wedtug kursu $redniego stanowigcego
$rednig arytmetycznag $rednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujagcych na ostatni dzien

miesigca okresdw sprawozdawczych.

WYSZCZEGOLNIENIE poétrocze 2011 2010 rok poétrocze 2010
EUR / PLN EUR / PLN EUR / PLN
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw 3,9673 4,0044 4,0042
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 3,9866 3,9603 4,1458
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 3,9866 3,9603 4,1458
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona7

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

3.1 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

1 stycznia do 30 czerwca 2011

na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010
niebadane badane,
przeksztatcone
Aktywa trwate 174 676 177 988
Wartosci niematerialne 3427 3723
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 61103 59 509
Rzeczowe aktywa trwate 99 539 92 991
Nieruchomosci inwestycyjne 1769 1341
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw wlasnosci 1 006 1052
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 67 10 693
- w pozostatych jednostkach 67 10 693
Naleznosci diugoterminowe 264 289
- od pozostatych jednostek 264 289
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40 58
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7461 8 332
Aktywa obrotowe 210 868 188 012
Zapasy 84 539 63 602
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 95431 96 203
- od jednostek powigzanych 10 691 7191
- od pozostatych jednostek 84 740 89 012
Naleznos$ci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 5928 2 667
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 1659 1820
- od jednostek powigzanych 96 0
- od pozostatych jednostek 1563 1820
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 2 040 2 007
- w pozostatych jednostkach 2 040 2007
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 27 0
- pozostatym jednostkom 27 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7520 17 164
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3222 1842
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 10 502 2707
AKTYWA RAZEM 385 544 366 000
Kapitat wiasny 212 997 204 556
Kapitat wkasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 210 202 201 257
Kapitat podstawowy 3511 3511
Pozostate kapitaty 164 601 142 738
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji 74 -237
Niepodzielony wynik finansowy 42 016 55 245
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych 23 054 29 251
- wynik biezgcego okresu 18 962 33371
- odpisy z wyniku biezgcego roku 0 -7 377
Udzialy niesprawuj ace kontroli 2795 3299
Zobowi gzania 172 547 161 444
Zobowi gzania i rezerwy dtugoterminowe 43 768 58 514
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 6 703 25 077
- od pozostatych jednostek 6 703 25 077
Zobowigzania dlugoterminowe 16 389 15 505
- wobec pozostalych jednostek 16 389 15 505
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9119 6981
Rezerwy diugoterminowe na zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych 10 989 10 915
Pozostale rezerwy diugoterminowe 568 36

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Strona8

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Apator za okres od

GRUPA 1 stycznia do 30 czerwca 2011
APATOR
na dzie n
WYSZCZEGOLNIENIE 30.06.2011 31.12.2010
. badane,
niebadane
przeksztalcone
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 128 779 102 930
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 43 515 35897
- od pozostatych jednostek 43 515 35 897
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37175 31929
- wobec pozostatych jednostek 37175 31929
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 10 348 11474
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 23 244 13912
- wobec pozostatych jednostek 23 244 13912
Rezerwy krétkoterminowe na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4 603 6 153
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2894 3 565
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 7 000 0
PASYWA RAZEM 385 544 366 000
3.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres
od 01.04.2011 | od 01.01.2011 | od 01.04.2010 | od 01.01.2010
WYSZCZEGOLNIENIE do 30.06.2011 | do 30.06.2011 | do 30.06.2010 | do 30.06.2010
niebadane niebadane niebadane niebadane
przeksztatcone | przeksztatcone
Przychody ze sprzeda zy 120 210 227 337 91 055 168 095
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 108 377 202 828 79 482 148 351
- jednostkom powigzanym 7711 15 414 7 146 11 030
- pozostatym jednostkom 100 666 187 414 72 336 137 321
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 11 833 24 509 11 573 19 744
- jednostkom powigzanym 89 119 16 38
- pozostatym jednostkom 11744 24 390 11 557 19 706
Koszt wlasny sprzeda zy -83 772 -157 140 -61 117 -112 182
Koszt sprzedanych produktéw i ustug -71 753 -134 441 -51 502 -96 083
- jednostkom powigzanym -5770 -11 256 -4 908 -7 610
- pozostatym jednostkom -65 983 -123 185 -46 594 -88 473
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw -12 019 -22 699 -9 615 -16 099
- jednostkom powigzanym -80 -105 -15 -29
- pozostatym jednostkom -11 939 -22 594 -9 600 -16 070
Zysk brutto ze sprzeda zy 36 438 70197 29938 55913
Koszty sprzedazy -7 388 -13 880 -7 851 -13 479
Koszty ogblnego zarzadu -14 770 -28 845 -14 072 -28 449
Zysk ze sprzeda zy 14 280 27472 8 015 13 985
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto, w
tym: -1123 -1197 -1120 -1544
Przychody 4099 5573 3367 4 258
Koszty -5 222 -6 770 -4 487 -5 802
Udziat w zyskach jednostek obj etych konsolidacj a
metod g praw wlasno $ci 46 -29 279 253
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 13 203 26 246 7174 12 694
Przychody (koszty) finansowe netto, w tym: 746 -1 030 -6 691 -4 505
Przychody 6 358 9 206 1464 7203
Koszty -5 612 -10 236 -8 155 -11 708
Zysk przed opodatkowaniem 13 949 25 216 483 8 189
Biezacy podatek dochodowy -1 852 -3 638 -1 871 -2 665
Odroczony podatek dochodowy -1137 -1 454 1364 609
Zysk netto 10 960 20 124 -24 6 133
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona9

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Apator za okres od

GRUPA 1 stycznia do 30 czerwca 2011
APATOR
za okres
od 01.04.2011 | od 01.01.2011 | od 01.04.2010 | od 01.01.2010
WYSZCZEGOLNIENIE do 30.06.2011 | do 30.06.2011 | do 30.06.2010 | do 30.06.2010
niebadane niebadane niebadane niebadane
przeksztatcone | przeksztatcone
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto -37 307 300 311
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych -37 307 300 311
Catkowite dochody ogétem 10 923 20 431 276 6 444
Zysk netto, z tego przypadaj acy: 10 960 20 124 -24 6 133
akcjonariuszom spoékki 10 475 18 962 140 6 327
akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 485 1162 -164 -194
Catkowite dochody ogétem, z tego przypadaj  ace: 10 923 20 431 276 6 444
akcjonariuszom spokki 10 298 19129 442 6 640
akcjonariuszom niesprawujgcym kontroli 625 1302 -166 -196
Zysk netto na jedn g akcje zwykt a:
- podstawowy 0,64 0,21
- rozwodniony 0,64 0,21
Srednia wa zona ilo $¢ akgji 29 507 028 29 507 028
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Stronal0

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.3.

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Apator za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

KAPITAL PRZYPADAJ ACY NA UDZIALtOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ

Ujete
Kapitat z wyceny bezpo srednio w
5 transakgji kapitale kwoty |\ lon UDZIALY KAPITAL
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat Pozostate | zabezpieczaj acych dotycz ace pw ik Y Razem NIESPRAWUJACE | WEASNY
podstawowy | kapitaty oraz ré znice aktywow finar)llgow KONTROLI OGOLEM
kursowe z trwatych y
konsolidaciji przeznaczonych
do sprzeda zy
Saldo na dzie n 01.01.2010 3511 127 850 -221 0 46 696 | 177 836 2032 | 179868
Korekty bilansu otwarcia 0 -1 362 0 0 -185 | -1547 -301 -1 848
Zmiany zasad rachunkowosci 0 -6 169 0 0 -480 | -6 649 0 -6 649
Saldo po zmianach 3511 120 319 -221 0 46 031 | 169 640 1731| 171371
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01.2010d o 30.06.2010 — niebadane, przeksztatcone
R6znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentacji 0 0 313 0 0 313 -2 311
Zysk netto za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010 0 0 0 0 6 327 6 327 -194 6 133
Catkowite dochody uj ete w okresie od 01.01.2010 do 30.06.2010 0 0 313 0 6 327 6 640 -196 6 444
Dywidendy 0 0 0 0 -14 553 | -14 553 -1 080 -15 633
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego 0 0 0 0 5701 5701 0 5701
Utworzenie kapitatu rezerwowego 0 -4 000 0 0 0| -4000 0 -4 000
Utworzenie kapitatu rezerwowego 0 4000 0 0 0 4 000 0 4000
Sprzedaz akcji wkasnych 0 14 683 0 0 0| 14683 0 14 683
Podziat wyniku na kapitat zapasowy 0 7733 0 0 -7733 0 0 0
Objecie konsolidacjg jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 0 -7 -7
Zakup dodatkowych udziatéw jednostki zaleznej 0 0 0 0 -193 -193 -351 -544
Saldo na dzie i 30.06.2010 3511 | 142735 92 0 35580 | 181 918 97| 182015
Saldo na dzie n 01.01.2011 3511 135 136 -238 0 69 495 | 207 904 3299 | 211203
Korekty bilansu otwarcia 0 13771 1 0 -13 770 2 0 2
Zmiany zasad rachunkowosci 0 -6 169 0 0 -480 | -6 649 0 -6 649
Saldo po zmianach 3511 142 738 -237 0 55 245 | 201 257 3299 | 204556
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN) Stronall

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Apator za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011

GRUPA
APATOR
KAPITAL PRZYPADAJ ACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJ ACEJ
Ujete
Kapitat z wyceny | bezpo $rednio w
) transakcji kapitale kwoty | . UDZIALY KAPITAL
WYSZCZEGOLNIENIE Kapitat Pozostale | zabezpieczaj acych dotycz ace iepo Z'.i ony 5 NIESPRAWUJACE | WLASNY
podstawowy | kapitaly oraz ré znice aktywéw f wyni azem KONTROLI OGOLEM
inansowy
kursowe z trwatych
konsolidaciji przeznaczonych
do sprzeda zy
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2011d 0 30.06.2011 - niebadane
R6znice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentacji 0 0 311 0 0 311 -4 307
Zysk netto za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 0 0 0 0 18962 | 18962 1162 20124
Catkowite dochody uj ete w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 0 0 311 0 18962 | 19273 1158 20 431
Dywidendy 0 -13771 0 0 -3934 | -17 705 -2 358 -20 063
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego 0 0 0 0 7377 7 377 0 7377
Podziat wyniku na kapitat zapasowy 0 35 954 0 0 -35 954 0 0 0
Pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0 -320 0 0 320 0 0 0
Objecie konsolidacjg jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 0 696 696
Saldo na dzie n 30.06.2011 3511 164 601 74 0 42 016 | 210 202 2795| 212997
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN) Stronal2

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1 stycznia do 30 czerwca 2011

za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
WYSZCZEGOLNIENIE do 30.06.2011 do 30.06.2010
niebadane kel
przeksztatcone
Przeplywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno  $€ kontynuowana) 25216 8189
Korekty: 7 968 11 628
Amortyzacja wartosci niematerialnych 866 703
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 7471 6 630
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych 0 -62
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -197 -169
Straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych 322 3175
Koszty odsetek 1227 1281
Udzialy w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych 29 -253
Przychody z tytutu otrzymanych odsetek 0 -1
(Dodatnie) ujemne réznice kursowe od $rodkéw pienieznych 2 17
Inne korekty -1752 341
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian
w kapitale obrotowym 33184 19817
Zmiana stanu zapasow -16 379 -15 142
Zmiana stanu naleznosci 1300 -7.370
Zmiana stanu zobowigzan 2516 10 743
Zmiana stanu rezerw -3 088 683
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 342 -1171
Inne korekty -229 -850
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej 15 962 6 710
Zaptacony podatek dochodowy -4 857 -1122
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 11 105 5 588
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 2211 -424
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -8 333 -5 585
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 569 2059
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 56
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu 43 0
Pozyczki udzielone -35 0
Otrzymane sptlaty pozyczek udzielonych 8 0
Otrzymane odsetki 0 1
Inne wptywy (wydatki) 3281 -3 295
Srodki pieni ezne netto wykorzystane z dziatalno  $ci inwestycyjnej -4 678 -7 188
Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji 580 0
Wptywy z tytutu zbycia akcji wkasnych 0 17 913
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 31444 18 581
Sptaty kredytow i pozyczek -43 939 -29 938
Odsetki zaptacone -1 193 -1 262
Dywidendy wyptacone -2 361 -729
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -490 -434
Inne wplywy (wydatki) -110 -56
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j -16 069 4075
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Stronal3

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




& Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Apator za okres od

GRUPA 1 stycznia do 30 czerwca 2011
APATOR
za okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
WYSZCZEGOLNIENIE do 30.06.2011 do 30.06.2010
niebadane LISbEREE
przeksztatcone
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  srodkdw pieni eznych i
ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych -9 642 2 475
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu r6znic
kursowych -2 17
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 17 054 10 438
Ro6znice kursowe 110 -204
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7 412 12 913
Ro6znice kursowe 108 -187
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Stronal4

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR
4. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE | PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNO ScCl

Sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy Apator dokonania
szacunkow, osgdow i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychodow i kosztdéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz réznych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach. Wyniki tych szacunkéw dajg podstawe do profesjonalnego osadu, co do wartosci
ksiegowej aktywow i pasywow. W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac szacunkdéw opiera sie na
opiniach niezaleznych ekspertow. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym zmiana zostata dokonana.

Przygotowujac niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, gtéwne osady
i szacunki Zarzadu Grupy Apator dotyczace zastosowania zasad rachunkowos$ci oraz gtéwne Zrodta
informacji wykorzystywane do ustalania w/w szacunkéw sg takie same jak te wykorzystywane przy
sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Apator na dzien i za rok konczacy
sie 31 grudnia 2010 roku.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Stronal5
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5. NOTY OBJA SNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. SEGMENTY OPERACYJNE

1 stycznia do 30 czerwca 2011

Dziatalno$¢ Grupy APATOR skupiona jest w dwoch kluczowych segmentach branzy elektromaszynowej:
pomiarowym i tacznikowym. Grupa zmierza do kompleksowej obstugi w zakresie opomiarowania i
odczytu mediéw energetycznych oraz zapewnia urzadzenia do bezpiecznego faczenia i rozlaczania

obwoddw elektrycznych.

Prezentujac informacje geograficzne Grupa wyodrebnita trzy obszary dziatalnosci:
*  Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju;
e Eksport — sprzedaz eksportowa (poza Polske i Unie Europejska);
e Unia - sprzedaz do krajow Unii Europejskie;.

Grupa APATOR nie prowadzi sprzedazy do wiodgcego klienta. Do gtéwnych klientow Grupy nalezg

koncerny energetyczne.

p Aparatura Aparatura . .
WYSZCZEGOLNIENIE pomiarowa tacznikowa Pozostata Nieprzypisane Razem
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011
Przychody ogotem 163 564 59 374 4399 0 227 337
Sprzedaz na zewnatrz 152 058 55 347 4399 0 211 804
Sprzedaz do jednostek powigzanych 11 506 4027 0 0 15533
Koszty ogotem -123 390 -46 287 -1 343 0 -171 020
Koszty na zewnatrz -114 663 -43 653 -1343 0 -159 659
Koszty do jednostek powigzanych 8727 -2 634 0 0 -11 361
Wynik segmentu 40 174 13 087 3056 0 56 317
Koszty nieprzypisane -30 042 -30 042
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg
metodg praw wlasnosci X X X -29 -29
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 40 174 13 087 3056 -30 071 26 246
Przychody finansowe X X X 9 206 9 206
- w tym odsetki X X X 624 624
Koszty finansowe X X X -10 236 -10 236
- w tym odsetki X X X -1274 -1274
Zysk przed opodatkowaniem 40 174 13 087 3056 -31 101 25 216
Podatek dochodowy X X X -5 092 -5 092
Udziaty niesprawujace kontroli X X X -1162 -1162
Zysk netto 40174 13 087 3056 -37 355 18 962
Pozostate informacje o segmentach na dzie 1 30.06.2011
Aktywa ogétem, w tym: 266 012 65 441 1565 52 526 385 544
Rzeczowe aktywa trwate 77 820 11 088 17 0 88 925
Wartos$ci niematerialne 2020 995 5 0 3020
Wartos$é firmy jednostek podporzadkowanych 61 028 75 0 0 61 103
Zapasy 66 354 18 162 23 0 84 539
Naleznosci z tytutu dostaw, robo6t i ustug 58 790 35121 1520 0 95 431
Aktywa nieprzypisane X X X 52 526 52 526
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug 29 246 7 397 532 0 37 175
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010
Przychody ogdtem 114 778 51777 1540 0 168 095
Sprzedaz na zewnatrz 106 772 48 715 1540 0 157 027
Sprzedaz do jednostek powigzanych 8 006 3062 0 0 11 068
Koszty ogétem -84 092 -41 179 -390 0 -125 661
Koszty na zewnatrz -78 376 -39 256 -390 0 -118 022
Koszty do jednostek powigzanych 5716 -1 923 0 0 -7 639
Wynik segmentu 30 686 10 598 1150 0 42 434
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Stronal6
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APATOR
WYSZCZEGOLNIENIE Apa_ratura Apar_atura Pozostata Nieprzypisane Razem
pomiarowa tacznikowa
Koszty nieprzypisane X X X -29 993 -29 993
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjg
metodg praw wlasnosci X X X 253 253
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 30 686 10 598 1150 -29 740 12 694
Przychody finansowe X X X 7 203 7203
- W tym odsetki X X X 498 498
Koszty finansowe X X X -11 708 -11 708
- W tym odsetki X X X -1 358 -1 358
Zysk przed opodatkowaniem 30 686 10 598 1150 -34 245 8189
Podatek dochodowy X X X -2 056 -2 056
Udziaty niesprawujace kontroli X X X 194 194
Zysk netto 30 686 10 598 1150 -36 107 6 327
Pozostate informacje o segmentach na dzie 1 30.06.2010
Aktywa ogdtem, w tym: 208 234 65 552 1035 48 303 323124
Rzeczowe aktywa trwate 68 161 11831 190 0 80 182
Warto$ci niematerialne 2062 873 0 0 2935
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 49 584 75 0 0 49 659
Zapasy 52 935 16 963 1 0 69 899
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 35 492 35 810 844 0 72 146
Aktywa nieprzypisane X X X 48 303 48 303
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug 22 215 6 448 12 0 28 675
Informacije geograficzne
WYSZCZEGOLNIENIE Kraj Eksport Unia Nieprzypisane Razem
Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2011d 0 30.06.2011
Przychody ogétem 144 676 33 947 48714 227337
Sprzedaz na zewnatrz 144 676 18 414 48 714 211 804
Sprzedaz do jednostek powigzanych 0 15533 0 0 15533
Przychody ze sprzeda zy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2010d o0 30.06.2010
Przychody ogétem 120 265 23 936 23 894 168 095
Sprzedaz na zewnaftrz 120 265 12 885 23 877 157 027
Sprzedaz do jednostek powigzanych 0 11 051 17 0 11 068
5.2. WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZ ADKOWANYCH
Dane dotyczace wartosci firmy prezentujg ponizsze tabele.
. na dzien
NAZWA JEDNOSTKI ZALE ZNEJ
30.06.2011 31.12.2010
Apator Control Sp.z 0.0. 75 75
Apator Kfap Sp.z 0.0. 0 341
Apator Rector Sp.z 0.0. 39374 39 389
Newind Sp.z 0.0. 1307 0
Apator Powogaz S.A. 17 514 17 514
Apator Telemetria Sp.z o.0. 1832 1832
Apator Metra s.r.o. 670 0
Apator Metroteks 331 358
Warto $¢ firmy netto 61 103 59 509
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Stronal7
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APATOR
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010
Warto $¢ firmy brutto na pocz atek okresu 59 844 49 781
Zmiana z tytutu przejecia jednostki 1417 0
Zwigkszenie z tytutu opcji zakupu dodatkowych udziatéw oraz doptaty w
Rector Sp.z 0.0. -15 10 038
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentaciji 0 25
Warto $¢ firmy brutto na koniec okresu 61 246 59 844
Odpis aktualizuj acy z tytutu utraty warto  $ci na pocz atek okresu (-) -335 -335
Zmiana z tytutu przejecia/ wytaczenia jednostki 192 0
Odpis aktualizuj acy z tytutu utraty warto  $ci na koniec okresu -143 -335
Warto $¢ firmy netto na koniec okresu 61 103 59 509
5.3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
30.06.2011 31.12.2010
Grunty, budynki i budowle 47 924 46 229
Maszyny i urzadzenia 19181 18 084
Srodki transportu 3958 4195
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 19 701 18 920
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 7394 5019
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 1381 544
Razem 99 539 92 991

W pierwszym pétroczu 2011 jednostka dominujgca APATOR S.A. przekwalifikowata budynki
posadowione na prawie wieczystego uzytkowania gruntéw do aktywOw przeznaczonych do sprzedazy.
Szczegoétowe informacje dotyczace planowanej transakcji sprzedazy zaprezentowano w punkcie 5.6.

W dniu 9 marca 2011 roku jednostka dominujagca APATOR S.A. nabyta nieruchomos$¢ od Pomorskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie (PSSE) o powierzchni 5,1 ha za cene
3.142 tys. zt netto. Nieruchomos$¢ znajduje sie na terenie PSSE w Ostaszewie, gmina tysomice. W
zawartej umowie PSSE Sp. z 0.0. zobowigzata sie do ztozenia oferty wykonania odkupu ww.
nieruchomosci w przypadku, gdy sprzedaz przez APATOR S.A. prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw wraz z prawem wtasnosci budynkow i budowli potozonych w Toruniu (obecna siedziba), okaze

sie niemozliwa.

Spétka APATOR S.A. uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na obszarze

PSSE w dniu 28 grudnia 2010 roku.

Do najistotniejszych zadan inwestycyjnych ujetych w pozyciji ,rzeczowe aktywa trwate w budowie” nalezy
inwestycja w Pomorskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej w Ostaszewie. Inwestycja ta ma na celu
wybudowanie Nowoczesnego Centrum Produkcyjno — Rozwojowego Spétki APATOR S.A.

W Grupie Apator nie wystepuje sezonowos$¢ dziatalnosci, tak wiec wszelkie aktywa trwate, a takze
wartosci niematerialne) sg wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej przez caty rok.

54. ZAPASY
Informacja o wartosci bilansowej zapas6w zostata zaprezentowana w tabeli.
WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
30.06.2011 31.12.2010
Materiaty 38534 25932
Produkcja w toku 22 928 18 040
Wyroby gotowe 17 257 14 164
Towary 3819 3619
Zaliczki na dostawy 2001 1847
Warto $¢ bilansowa zapasow ogétem 84 539 63 602
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Stronal8
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Spotki Grupy Apator, dla celdéw urealnienia wartosci zapasow, prowadzag analize struktury wiekowej,
ktérej decydujacym czynnikiem jest data przychodu do magazynu. W oparciu o tg analize spotki
dokonujg odpiséw aktualizujacych. Jednoczesnie spotki dokonujg analizy zapaséw pod katem utraty

wartosci.

Dane dotyczace odpiséw aktualizujgcych zaprezentowano w ponizszej tabeli.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010
Odpis aktualizuj gcy zapasy ogotem
Warto $¢ odpiséw na pocz atek okresu 3655 2 657 2 657
Zmiana z tytutu przejecia (+) / wytaczenia (-) jednostki 420 -11 0
Zwiekszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezacego wyniku 1190 2610 1 040
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot -965 -1 598 -653
Wykorzystanie odpisu- spisanie 0 -3 -11
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji 14 0 0
Warto $¢ odpiséw na koniec okresu 4 314 3 655 3033

5.5. NALEZNOSCI

Dane dotyczace odpiséw aktualizujgcych naleznosci zaprezentowano w ponizszej tabeli.

W okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010
Odpis aktualizuj gcy nale zno $ci ogotem
Warto $¢ odpiséw na pocz atek okresu 3321 3298 3298
Zmiana z tytutu przejecia (+) / wytaczenia (-) jednostki 1017 -1 0
Zwiekszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezacego wyniku 727 3327 1737
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot -1 289 -2 688 -1421
Wykorzystanie odpisu- spisanie -540 -615 -322
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentacji 35 0 0
Warto $¢ odpiséw na koniec okresu 3271 3321 3292

5.6. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY

Zarzad Spotki Apator Powogaz S.A. na posiedzeniu w dniu 14 grudnia 2010 roku przeznaczyt ponownie
do sprzedazy nieruchomosé w Pniewach oraz maszyny i urzadzenia znajdujgce sie na tej
nieruchomosci. Rzeczowy majatek trwaly przeznaczony do sprzedazy zostat wyceniony przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego — Kancelarie Lis, Mizera i Wspdlnicy z siedzibg w Poznaniu.
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zostaly wycenione w nizszej z dwéch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza. Trwajg poszukiwania
kupca na nieruchomosgé.

W dniu 23 lutego 2011 roku spétka Apator Metrix S.A. dokonata sprzedazy udzialéw jednostki
stowarzyszonej Metcom KFT, zakwalifikowanych na dzien 31 grudnia 2010 roku jako ,aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy”. Aktywa sprzedano za symboliczng kwote 10 euro.

W dniu 18 kwietnia 2011 roku zostata zawarta z Galerig Copernicus Torun 2 Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, przedwstepna umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego oraz budynkéw
i budowli stanowigcych odrebny przedmiot wiasnosci znajdujacych sie w Toruniu przy ul. Zétkiewskiego
21/29.

taczna kwota ceny zostala okreslona w wysokosci 34.072 tys. zt i moze by¢ podwyzszona o 2.000 tys.
zl, o ile APATOR S.A. wykona na wiasny koszt dodatkowg inwestycje. Zgodnie z umowg Galeria
Copernicus Torun 2 Sp. z 0.0. zaptacita w dniu 21 kwietnia 2011 roku zadatek w wysokosci 7.000 tys. zt.
Pozostata czes¢ naleznosci w  wysokosci 29.072 tys. zt zostata wptacona na rachunek zastrzezony,
ktérego beneficjentem jest Apator S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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Kwota zadatku w wysokosci 7.000 tys. zt jest prezentowana w pozycji bilansowej ,Zobowigzania
zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy”.

Dane dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zaprezentowano w ponizszych

tabelach.
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010
Warto $¢ bilansowa na pocz atek okresu 2 707 2 833
Zwiekszenie wynikajgce z przekwalifikowania 7795 17
Zmniejszenie z tytutu zbycia 0 -22
Zmniejszenie wynikajgce z przekwalifikowania 0 -59
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci utworzony w okresie 0 -62
Warto $¢ bilansowa na koniec okresu 10 502 2 707
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010
Warto $¢ odpiséw na pocz atek okresu 154 92
Zwiekszenie- utworzenie odpisu w ciezar biezacego wyniku 0 45
Zwiekszenie - odpis dotyczacy udziatéw w jednostce stowarzyszonej
przekwalifikowanych do aktywdéw przeznaczonych do zbycia 0 17
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot -16 0
Warto $¢ odpiséw na koniec okresu 138 154
WARTOSC
ODPIS AKTYWOW
WYSZCZEGOLNIENIE B\I,\If':ﬁ;gsvi V(\BIgRD;(I)V?E AKTUALIZUJ ACY TRWALYCH
©) PRZEZNACZONYCH
DO SPRZEDAZY
Grunty, budynki i budowle 10218 36 557 -31 10 187
Maszyny i urzadzenia 397 879 -107 290
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 25 50 0 25
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzeda 2y na dzie n 30.06.2011 10 640 37 486 -138 10 502
WYSZCZEGOLNIENIE na dzie f
30.06.2011 31.12.2010
Warto$¢ bilansowa aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 7705 0

Spotka APATOR S.A. jako zabezpieczenie kredytu ma ustanowiong hipoteke na nieruchomosciach.
Kredyt ten zostanie sptacony przed planowang transakcjg sprzedazy.

5.7. KAPITAL PODSTAWOWY

Informacje o kapitale podstawowym zostaly zaprezentowane w tabelach.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Liczba akciji 35 107 028 35 107 028 35 107 028
Warto$¢ nominalna akcji 0,10 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 3511 3511 3511
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona20

Poziom zaokr aglen: wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




&

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Apator za okres od

GRUPA 1 stycznia do 30 czerwca 2011
APATOR
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010
Kapital podstawowy na poczatek okresu 3511 3511 3511
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3511 3511 3511
Struktura akcjonariuszy na dzien 30 czerwca 2011 roku zostata przedstawiona w tabeli.
. Liczba Udziat w
.. n A Bfl Akcje na Suma akc1| tosow kapitale Udziat w
Imie i Nazwisko Akcje imienne okaziciela 9 P! glosach
Apator Mining sp. z 0. o. 0 5 600 000 5600000 | 5600000 15,95% 9,58%
Mariusz Lewicki 1164 669 859 331 2024000 | 5518007 5,77% 9,44%
Tadeusz Sosgornik 993 102 907 401 1900503 | 4879809 5,41% 8,35%
Danuta Guzowska 954 214 566 065 1520279 | 4382921 4,33% 7,50%
Zbigniew Jaworski 760 848 566 459 1327307 | 3609851 3,78% 6,18%
Janusz Marzygli nski 818 092 232 976 1051068 | 3505344 2,99% 6,00%
Pozostali 3083567 18 600 304 21683871 | 30934572 61,77% 52,95%
OGOLEM 7774492 | 27332536| 35107 028 | 58 430 504 100% 100%
5.8. POZOSTALE KAPITALY
Informacje o pozostatych kapitatach zostaty zaprezentowane w tabelach.
WYSZCZEGOLNIENIE na dzie f
30.06.2011 31.12.2010
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wtasnych powyzej ich wartosci
nominalnej 15142 15142
Pozostaly kapitat zapasowy 132 834 114188
Akcje / udzialy wiasne -5 348 -5 348
Kapitaly rezerwowe 21973 21986
Pozostate kapitaty ogétem 164 601 145 968

Zgodnie z Uchwatg Nr 21/V1/2011 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR S.A. z dnia 20
czerwca 2011 roku zamkniety zostat program odkupu akcji wkasnych w celu umorzenia i obnizenia
kapitatu zaktadowego w wysokosci 17.986.022,54 zt. W ramach w/w programu Spoétka nie dokonata

zakupu akcji wkasnych.

Zgodnie z Uchwatg Nr 22/V1/2011 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR S.A. z dnia 20
czerwca 2011 roku ustalono program odkupu akcji wkasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu
zaktadowego. Maksymalna liczba akcji wkasnych do nabycia w ramach Programu wynosi 998.505 akcji,
a realizacja Programu bedzie trwata od 21 czerwca 2011 roku do 31 maja 2012 roku. Srodki finansowe
przeznaczone na realizacje Programu nie moga przekroczy¢ kwoty 17.973.090,00 zi, tj wysokosci

Funduszu umorzenia akcji.

Informacja o kapitatach rezerwowych zostata zaprezentowana w tabeli.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzie n
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
Kapitat na wyptate dywidendy 4 000 4000 4000
Kapitat na wykup akcji wkasnych- | transza 0 1986 1986
Kapitat na wykup akcji wiasnych- Il transza 0 16 000 16 000
Kapitat na wykup akcji - program 2011/2012 17 973 0 0
Kapitaly rezerwowe ogétem 21 973 21 986 21 986
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona21

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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5.9.

KREDYTY | POZYCZKI

1 stycznia do 30 czerwca 2011

Informacje o kredytach i pozyczkach zostaty zaprezentowane w tabelach.

WYSZCZEGOLNIENIE na dzien
30.06.2011 31.12.2010
Kredyty i po zyczki diugoterminowe 6 703 25077
ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 1 336 10 180
ptatne powyzej 2 lat do 5 lat 3578 12 538
ptatne powyzej 5 lat 1789 2 359
Kredyty i po zyczki krétkoterminowe 43 515 35 897
Kredyty i po zyczki ogétem, w tym 50 218 60 974
- od pozostatych jednostek 50 218 60 974

51

Grupa Kapitatowa korzysta gtéwnie z kredytdw w rachunkach biezgcych, oprocentowanych w oparciu o
stope WIBOR powigkszong o marze.
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne zdarzenia powodujgce niewywigzywanie sie przez
spotki Grupy APATOR ze zobowigzan wynikajacych z zawartych uméw kredytowych.

0. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

SWIADCZENIA PRZYSZLE
WYSZCZEGOLNIENIE NA RZECZ PREMIE | GWARANCIE | " oo\~ | POZOSTALE |  RAZEM
PRACOWNIKOW
Warto $¢€ rezerw na dzie n 01.01.2011 13512 | 3556 1995 1578 28 20 669
Zmiana z tytutu przejecia (+) /
wytaczenia (-) jednostki 131 309 1033 -1 0 1472
Zwigkszenie- utworzenie rezerwy w ciezar
biezacego wyniku 1579 0 216 568 139 2502
Zmniejszenie- odpisanie w przychody
niewykorzystanych kwot 88| -325 -345 -73 24 -855
Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z
kosztami 0| -3100 -308 -1379 0 -4 787
Ro6znice kursowe netto z przeliczenia
sprawozdania finansowego na walute
prezentaciji 7 11 35 0 0 53
Warto $¢ rezerw na dzie n 30.06.2011, w tym: 15 141 451 2 626 693 143 19 054
- rezerwy diugoterminowe 10 989 0 568 0 0 11 557
- rezerwy krotkoterminowe 4152 451 2 058 693 143 7497

Rezerwy tworzone w Grupie APATOR:
¢ Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikéw — obejmujg rezerwy na nagrody jubileuszowe i

odprawy emerytalne i rentowe oraz na niewykorzystane urlopy;

¢ Rezerwy na premie
* Rezerwy na gwarancje

¢ Rezerwy na przyszite koszty

« Pozostale rezerwy

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Strona22

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wygane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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5.11. PODATEK DOCHODOWY

1 stycznia do 30 czerwca 2011

Dane dotyczace podatku dochodowego zaprezentowano w tabelach.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy 3638 2 665
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3632 2667
Korekty dotyczace podatku biezacego z lat ubiegltych 6 5
Odroczony podatek dochodowy 1454 -609
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejéciowych 1 454 -609
Obci azenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 5092 2 056
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Biezacy podatek dochodowy 0 3230
Biezacy podatek dochodowy od sprzedazy akcji wtasnych 0 3230
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Zysk brutto 25216 8 189
Korekta o straty spotek zaleznych 459 1221
Podstawa opodatkowania 25 675 9410
Zastosowana stawka podatkowa 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujacej stawki 4878 1788
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate) -263 -94
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw
(réznice trwate) 477 362
Podatek dochodowy 5092 2 056
Efektywna stopa podatkowa 20,19% 25,11%
5.12. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przychody operacyjne 5573 4 258
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (poza gruntami,
budynkami i budowlami) 363 592
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate 180 56
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy 965 653
Rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 88 200
Rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 345 270
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 235 100
Nadwyzki inwentaryzacyjne 2 068 1977
Odszkodowania otrzymane z tytutu rzeczowych aktywéw trwatych zgodnie
z MSR 16 127 60
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 199 52
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego, zastepstwa procesowego 208 46
Pozostate przychody 795 252
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona23

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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GRUPA 1 stycznia do 30 czerwca 2011
APATOR
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Koszty operacyjne -6 770 -5 802
Wartos$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywow trwatych (poza gruntami,
budynkami i budowlami) -145 -359
Utworzenie odpisow aktualizujgcych zapasy -1 190 -1 040
Utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze -1 579 -1172
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne -216 -493
Utworzenie rezerwy na zobowigzania -231 -100
Ztomowanie zapasow -310 -172
Niedobory inwentaryzacyjne -2 441 -1811
Pozostate koszty -658 -655
Koszty operacyjne netto -1 197 -1 544
5.13. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Przychody finansowe 9 206 7203
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 139 58
Odsetki od naleznosci 392 347
Dodatnie r6znice kursowe 4 538 3 886
Przychody z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw
pochodnych) 2635 1237
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych naleznosci 1289 1421
Pozostate przychody 213 254
Koszty finansowe -10 236 -11 708
Odsetki od kredytéw i pozyczek -1191 -1 251
Ujemne réznice kursowe -7 649 -4 732
Koszty z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw pochodnych) 184 -3504
Utworzenie odpisow aktualizujgcych naleznosci -727 -1737
Prowizje od kredytow i pozyczek -178 -138
Gwarancje i prowizje bankowe (poza prowizjami od kredytow) -445 -29
Pozostate koszty -230 -317
Koszty finansowe netto -1 030 -4 505

5.14. ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto przez ilos¢ akcji bedacych
w posiadaniu podmiotéw spoza Grupy Kapitatowej APATOR bez uwzglednienia akcji wkasnych.
Wyliczenie zysku netto znajduje sie pod sprawozdaniem z catkowitych dochodéw w punkcie 3.2.

5.15. OBJASNIENIA DOTYCZACE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Grupa Apator wykazuje sprawozdanie z przeptywow pienieznych w czesci dotyczacej dziatalnosci
operacyjnej korzystajac z metody posredniej, za pomoca ktérej zysk koryguje sie o skutki transakcji
majacych bezgotdéwkowy charakter, zmiany stanu zapas6w, naleznosci i zobowigzan oraz inne pozycje,
w przypadku ktérych skutkami pienieznymi sag przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej lub

inwestycyjnej.

Ponizsza tabela prezentuje wyjasnienia niezgodnosci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu oraz
zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona24

Poziom zaokr aglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysgcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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APATOR
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Zmiana stanu zapasow
Bilansowa zmiana stanu zapasow -20 937 -15 110
Zapasy na dzien przejecia jednostki zaleznej (1) 4537 0
Zapasy na dzien przejecia jednostki zaleznej (2) 21 0
Korekta o zapasy jednostki wytaczonej z konsolidaciji 0 -32
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow -16 379 -15 142
Zmiana stanu nale znosci
Bilansowa zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych 25 -37
Bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug 772 -6 084
Bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen
spotecznych -3261 -1 066
Bilansowa zmiana stanu pozostatych naleznosci 161 2 207
Naleznosci na dzien przejecia jednostki zaleznej (1) 2184 0
Naleznosci na dzien przejecia jednostki zaleznej (2) 916 0
Korekta o naleznosci jednostki wytgczonej z konsolidacji 0 -33
Korekta o naleznosci z tytutu sprzedazy udziatdw 0 -48
Korekta 0 naleznosci z tytutu dywidendy 2 056 0
Korekta o naleznosci z tytutu podatku dochodowego -31 -846
Korekta o naleznosci inwestycyjne -1 522 -1 463
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow 1 300 -7 370
Zmiana stanu zobowi gzan
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych 899 -7 274
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 5 246 11104
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen
spotecznych -1126 2511
Bilansowa zmiana stanu pozostatych zobowigzan 14 332 18 724
Zobowigzania na dzien przejecia jednostki zaleznej (1) -2 976 0
Zobowigzania na dzien przejecia jednostki zaleznej (2) -1231 0
Korekta o zobowigzania jednostki wylgczonej z konsolidacji 0 37
Korekta 0 zobowigzania z tytutu opcji put 0 -212
Korekta 0 zobowigzania z tytutu dywidendy -12 285 -9 203
Korekta 0 zobowigzania z tytutu leasingu finansowego -89 -641
Korekta 0 zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 188 -500
Korekta 0 zobowigzania z tytulu zakupu oprogramowania 15 20
Korekta 0 zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1256 -3 927
Korekta o zobowigzania inwestycyjne -1725 104
Pozostate zmiany 12
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow 2516 10 743
Zmiana stanu rezerw
Bilansowa zmiana stanu dtugoterminowych rezerw z tytutu Swiadczen
pracowniczych 74 -374
Bilansowa zmiana stanu pozostatych dlugoterminowych rezerw 532 -33
Bilansowa zmiana stanu krétkoterminowych rezerw z tytutu $wiadczen
pracowniczych -1 550 244
Bilansowa zmiana stanu pozostatych krétkoterminowych rezerw -671 820
Rezerwy na dzien przejecia jednostki zaleznej (1) -1473 0
Korekta o rezerwy jednostki wytaczonej z konsolidacji 0 26
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow -3088 683
Zmiana stanu rozlicze n miedzyokresowych
Bilansowa zmiana stanu diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych 18 23
Bilansowa zmiana stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych -1 380 -1 194
Rozliczenia miedzyokresowe nha dzienh przejecia jednostki zaleznej (1) 9 0
Rozliczenia miedzyokresowe na dzien przejecia jednostki zaleznej (2) 15 0
Pozostate zmiany -4 0
Zmiana stanu wykazana w rachunku przeptywow -1 342 -1171
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona25
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Ponizsza tabela prezentuje wyjasnienie kwot ujetych jako inne korekty.

w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Inne korekty (1) przeptywéw z dziatalno  $ci operacyjnej
Likwidacja $rodkéw trwatych 5 0
Zaniechane inwestycje 0 49
Rozliczenie dotacji -4 -4
Zysk z tytutu rozliczenia instrumentéw pochodnych -1 736 -149
Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow 0 26
Prowizje i optaty od kredytéw i pozyczek 51 0
Niezrealizowana marza zapaséw w jednostkach stowarzyszonych -51 -2
R6znice kursowe z konsolidaciji 45 88
Pozostate -62 27
Razem -1 752 35
Inne korekty (2) przeptywdw z dziatalno  sci operacyjnej
Naleznosci sptacone wekslami -117 -850
Przyjecie wyrobéw gotowych na aktywa trwate -112 0
Razem -229 -850
Ponizsza tabela prezentuje wyjasnienie kwot ujetych jako inne wptywy (wydatki).
w okresie
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
Inne wplywy (wydatki) dziatalno  $ci inwestycyjnej
Zaliczki na $rodki trwate w budowie -1416 -660
Wplywy i wydatki zwigzane z kontraktami terminowymi i opcjami 1693 -2 069
Zaptata prowizji i innych kosztéw zwigzanych ze sprzedaza i likwidacja
$rodkéw trwalych -5 -14
Pozostate 3009 -552
Razem 3281 -3 295
Inne wplywy (wydatki) dziatalno $ci finansowej
Odsetki leasingowe -59 -34
Prowizje i optaty od kredytéw i pozyczek -51 -22
Razem -110 -56
WYSZCZEGOLNIENIE NAZWA SPOLKI
Jednostka zalezna (1) Apator Metra
Jednostka zalezna (2) Newind Sp.z o.0.

5.16. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W dniu 15 listopada 2010 roku spotka zalezna Apator Powogaz S.A. zawarta umowe nabycia 360.000
udziatébw spétki Apator Metra od oséb fizycznych za tgczng kwote 2.500 tys. €. Powyzsze udzialy
stanowig 100% kapitatu zakltadowego spoétki Apator Metra oraz uprawniajg do wykonywania 100%
ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu. Przeniesienie prawa wiasnosci udziatdw nastgpito
z dniem 1 stycznia 2011 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania dokonano jedynie
prowizorycznego rozliczenia przejecia spotki Apator Metra.

W dniu 25 maja 2011 roku spétka zalezna Apator Rector Sp. z 0.0. zawarta warunkowa umowe nabycia
60% udziatow w spoice Newind Sp. z 0.0. Przeniesienie wlasnosci udzialdw nastgpito z chwilg
spetnienia sie dwdch warunkow, tj. odstgpienia od skorzystania z prawa pierwokupu przez

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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dotychczasowych udziatowcow i zaptaty ceny za udzialy. Zaptata za 60% udziatéw w wysokosci 174 tys.

zt nastagpita w dniu 31 maja 2011 roku.

Wartos$¢ godziwa przejetych aktywow i zobowigzan zaprezentowano w ponizszej tabeli.

WYSZCZEGOLNIENIE APATOR METRA NEWIND RAZEM
Aktywa trwate 8 880 31 8911
Wartosci niematerialne 0 14 14
Rzeczowe aktywa trwate 8 510 17 8 527
Naleznosci 5 0 5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 365 0 365
Aktywa obrotowe 7 655 1205 8 860
Zapasy 4 537 22 4 559
Naleznosci 2178 916 3094
Rozliczenia migdzyokresowe 10 15 25
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 930 252 1182
Aktywa razem 16 535 1236 17771
Zobowi gzania i rezerwy diugoterminowe 3503 0 3503
Zobowigzania 608 0 608
Rezerwy na podatek 1862 0 1862
Rezerwy pozostate 1033 0 1033
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe 3477 2254 5731
Zobowigzania 3037 2254 5291
Rezerwy 440 0 440
Zobowi gzania i rezerwy razem 6 980 2 254 9234
Aktywa netto 9 555 -1018 8 537
Udzialy mniejszosci 0 -115 -115
Nabyte aktywa netto, razem 9 555 -1133 8422
Wartos¢ firmy w momencie nabycia 645 1307 1952
Cena nabycia 10 200 174 10 374
Wydatki srodkéw pienieznych netto z tytutu potaczenia zaprezentowano ponizej.
WYSZCZEGOLNIENIE APATOR METRA NEWIND RAZEM
Srodki pieniezne netto przejete wraz z jednostka zalezng 930 252 1182
Srodki pieniezne zaptacone (-) -10 200 -174 -10 374
Wydatki srodkéw pieni eznych netto -9 270 78 -9 192
Whplyw przejecia na wynik Grupy zaprezentowano w ponizszej tabeli.
WYSZCZEGOLNIENIE APATOR METRA NEWIND RAZEM
Przychody ogétem w roku nabycia (w calym okresie) 7713 2 057 9770
Zysk netto w roku nabycia (w catym okresie) 467 -1 566 -1 099
Przychody ogétem w roku nabycia (za okres sprawowania
kontroli) 7713 132 7845
Zysk netto w roku nabycia (za okres sprawowania kontroli) 467 -408 59
Udziat w zysku netto (za okres sprawowania kontroli ) 467 -171 296
Procent posiadanych udziatéw 100,00% 42,00%

5.17. CELE | ZASADY ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Ryzyko, na ktére narazona jest Grupa APATOR obejmuje ryzyko rynkowe (przede wszystkim ryzyko
walutowe i w mniejszym stopniu ryzyko stopy procentowej), a takze ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.

Szczegdtowa analiza ekspozycji na w/w ryzyka znajduje sie w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym obejmujacym okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona27
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5.18. INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWI AZANYCH

Informacje na temat $wiadczen na rzecz personelu kierowniczego prezentuje tabela.

WYSZCZEGOLNIENIE

za okres

od 01.01.2011 od 01.01.2010

od 01.01.2010

do 30.06.2011 do 31.12.2010 do 30.06.2010
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze 5199 8377 4060
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 18 20 20
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 99 38 135
Razem 5316 8435 4215

Dane dotyczace transakcji przeprowadzanych z jednostkami powigzanymi oraz informacje dotyczace

nierozliczonych sald prezentuje tabela.

5 POZOSTALE

WYSZCZEGOLNIENIE Apator Electro Teplovodomer PODMIOTY

POWIAZANE

Transakcje w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011
Sprzedaz produktéw i ustug * 3908 11 506 0
Sprzedaz towaréw i materiatow 119 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 4 401 6 290 0
Inne naleznosci 96 0 0
Dywidenda do wyptaty (z uchwaty Walnego Zgromadzenia), w

tym: 0 0 2359
- dywidenda faktycznie wyptacona 0 0 2 359
Zakup produktéw, ustug, towaréw i materiatow 0 0 5

* w tym korekta z tytutu niezrealizowanej marzy ze sprzedazy do jednostek stowarzyszonych

Zgodnie z MSR 24 Grupa dokonata identyfikacji podmiotéw powigzanych. Za podmioty powigzane

uznano:
a. Jednostki stowarzyszone
¢ Apator Elektro (Moskwa)

b. Jednostki stowarzyszone posrednio
¢+ Teplovodomer (Mytishi) - jednostka zalezna od Apator Powogaz S.A.

Cztonkéw Rady Nadzorczej

oo

Cztonkéw kluczowego personelu kierowniczego

e. Bliskich czlonkéw rodziny czlonkéw Rady Nadzorczej i personelu kierowniczego
pozostajacych we wspolnym gospodarstwie domowym
f. Podmioty kontrolowane przez osoby okreslone w punktach c. i d.

Zarzad APATOR S.A. stwierdzit, ze w sklad najwyzszego kierownictwa Spétki APATOR S.A. wchodzg

nastepujgce osoby:

¢ Janusz Niedzwiecki — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
¢ Tomasz Habryka -Czionek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Strategicznego i

Marketingu

e Jerzy Kus$ — Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Aparatury i Systeméw Pomiarowych

Inni cztonkowie kierownictwa:

¢ Janina Karaszewska — Zandrowicz — Prokurent, Dyrektor ds. Finansowych
e Zbigniew Baranowski — Prokurent, Dyrektor ds. Produkcji

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujacej

prezentuje tabela.

WYSZCZEGOLNIENIE

Wynagrodzenie zasadnicze

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarz gdu

Janusz Niedzwiecki 533
Tomasz Habryka 211
Jerzy Kus 256
Razem wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu 1 000

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
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WYSZCZEGOLNIENIE Wynagrodzenie zasadnicze
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej

Danuta Guzowska 33
Mariusz Lewicki 33
Janusz Marzyglinski 36
Ryszard Wojnowski 33
Krzysztof Kwiatkowski 33
Eryk Karski *) 2
Razem wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 170

*) wynagrodzenie za niepetny migsiczerwiec 2011r. 0 od momentu powotania na cztdtiKa

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych prezentuje tabela.

WYSZCZEGOLNIENIE Wynagrodzenie zasadnicze
Wynagrodzenie Czlonkéw Zarz gdu
Janusz Niedzwiecki 41
Tomasz Habryka 88
Jerzy Kus 14
Razem wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu 143

Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej

Danuta Guzowska 0
Mariusz Lewicki 42
Janusz Marzyglinski 39
Ryszard Wojnowski 19
Krzysztof Kwiatkowski 0
Eryk Karski 0
Razem wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 100

5.19. POZYCJE WARUNKOWE | POZOSTALE POZYCJE NIEUJ ETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Gwarancje

Jednostka dominujgca APATOR S.A.

Jednostka dominujaca APATOR S.A. zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., Raiffeisen
Bank Polska S.A. oraz Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. nastepujace porozumienia
w sprawie udzielenia gwarancji.

W pierwszym poétroczu 2011 roku jednostka dominujgca uzyskata wystawione przez Bank Handlowy w
Warszawie S.A. nastepujace gwarancje:

- Data s

Beneficjent . . L. . Okres na jaki zostata
I, zawarcia Typ gwarancji |Warto $€ gwarancji . .

gwarancji umowy udzielona gwarancja

Galeria Copernicus 15/04/2011 Zwrot zadatku 14.000.000,00 PLN | 15/04/2011-31/08/2012
Torun 2 Sp. z 0.0.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona29
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W pierwszym poétroczu 2011 roku jednostka dominujgca uzyskata wystawione przez Raiffeisen Bank
Polska S.A. nastepujgce gwarancje:

- Data s
Beneficjent . . . . Okres na jaki zostata
i, zawarcia Typ gwarancji |Warto $¢é gwarancji ; -
gwarancji umowy udzielona gwarancja
EnergiaPro SA 29/04/2011 Przetargowa 200.000,00 PLN | 11/05/2011-20/09/2011
PGE Dystrybucja 07/06/2011 Przetargowa 160.000,00 PLN | 17/06/2011-16/08/2011
S.A.
AB Lesto (Litwa) 07/06/2011 Przetargowa 625.000,00 EUR | 07/06/2011-31/12/2011

W pierwszym poétroczu 2011 roku jednostka dominujgaca uzyskata wystawione przez TU Euler Hermes
S.A. nastepujgce gwarancje:

_ Data L
Beneficjent . , .z . Okres na jaki zostata
. zawarcia Typ gwarancji |Warto $€ gwarancji . .
gwarancji umowy udzielona gwarancja
Enea Operator Sp. z | 07/03/2011 Przetargowa 90.000,00 PLN | 11/03/2011-08/07/2011
0.0.
RWE Stoen Operator | 17/03/2011 Rekojmia i 120.780,00 PLN | 01/05/2011-15/04/2016
Sp. zo.0. gwarancja
Enea Operator Sp. z | 17/05/2011 Nalezyte 160.050,62 PLN | 17/05/2011-30/01/2012
0.0. wykonanie
Enea Operator Sp. z | 02/06/2011 Nalezyte 74.491,56 PLN | 06/06/2011-30/01/2012
0.0. wykonanie
Energa Operator SA | 15/06/2011 Przetargowa 90.000,00 PLN | 04/07/2011-02/09/2011

Jednostka zalezna Apator Control Sp z o.0.

W pierwszym potroczu 2011 roku Apator Control Sp z 0.0. uzyskat wystawione przez InterRisk
nastepujace gwarancje:

_ Data L
Beneficjent . i, .z . Okres na jaki zostata
. zawarcia Typ gwarancji |Warto $¢€ gwarancji - .
gwarancji umowy udzielona gwarancja
ZAK S.A. Kedzierzyn | 09/02/2011 Usuniecia wad 4.417,50 PLN 08/02/2011 —
- KoZle i usterek 31/01/2013
OBRUM Sp. z o.0. 01/04/2011 Nalezytego 81.180,00 PLN 06/04/2011 —
Gliwice wykonania 06/12/2011
kontraktu

Grupa zalezna Apator Powogaz

W pierwszym pétroczu 2011 roku Grupa Powogaz uzyskata wystawione przez InterRisk nastepujace

gwarancje:
Data ‘s " L
- . . . Warto $€ gwarancji Okres na jaki zostata
Beneficjent gwaranciji zawarcia Typ gwarancji - .
w PLN udzielona gwarancja
umowy
Starachowicka 11/02/2011 Usuniecia wad i
Spotdzielnia ¢ 630,00 PLN | 08.02.2011+31.01.2016
- . usterek
Mieszkaniowa
18/03/2011 )
SPEC S.A. Warszawa Zaptaty wadium 14.000,00 PLN | 05.04.2011+03.07.2011
03/06/2011 Nalezytego
SPEC S.A. Warszawa wykonania 24.767,64 PLN | 08.06.2011+19.08.2011
kontraktu
03/06/2011 iaci i
SPEC S.A. Warszawa US”E'SQtZ'f‘e‘li"ad : 7.730,29 PLN | 20.08.2011+04.09.2014
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona30
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Pozostate zobowi gzania warunkowe

Premia cenowa — zakup udziatow w spétce APATOR Metro  teks TOV

Zbywajgcym udziaty w Spolce APATOR Metroteks TOV zostata przyznana dodatkowa warunkowa
premia cenowa uzalezniona od przychodéw ze sprzedazy oraz wyniku netto uzyskanego w
przysziosci przez Spéike. Jej maksymalna wysoko$¢ moze wynies¢ 50 tys. euro platne po
zatwierdzeniu wynikdw roku obrotowego 2011. Na podstawie planu dziatalnosci na 2011 rok oraz na
podstawie wynikéw spoétki za 2010 rok dokonano wyliczenia ewentualnych doptat do zakupionych
udziatéw i ustalono, ze istnieje mate prawdopodobienstwo wyptaty premii cenowej.

Premia cenowa — zakup udziatéw w spétce APATOR Telem  etria Sp. z o.0.

Zbywajgcym udzialy w Spoétce APATOR Telemetria Sp. z 0.0. zostata przyznana dodatkowa
warunkowa premia cenowa uzalezniona od wyniku netto uzyskanego przez Spotke w latach 2008-
2011. Na podstawie zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza Telemetrii planu dziatalnosci na 2011 rok
oraz na podstawie zatwierdzonych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Udzialowcow wynikow za
lata 2008-2010 dokonano wyliczenia ewentualnych doptat do zakupionych udziatow i ustalono, ze
istnieje mate prawdopodobienstwo wyptaty premii cenowej.

Opcja zakupu dodatkowych udziatow w spotce Newind S p. z 0.0.

Zawarte w dniu 25 maja 2011 roku porozumienie inwestycyjne zawarte przez Apator Rector Sp. z o.0.
reguluje tryb nabycia pozostatych 40% udziatow w spétce Newind Sp. z 0.0. w 2014 roku. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania trwaty prace nad oszacowaniem tego zobowigzania.

5.20. STRUKTURA ZATRUDNIENIA
Przecietne zatrudnienie w Grupie APATOR za | pétrocze 2011 w stosunku do 2010 roku wzrosto o 217
0s0b, co jest zwigzane gtownie z przejeciem spoiki zaleznej Apator Metra w Czechach.
5.21. WYSOKOSC WYNAGRODZENIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA NIA
FINANSOWEGO
W dniu 11 kwietnia 2011 roku podpisano umowy ze spétkg KPMG Audyt Spotka z 0.0. sp. k. na prace
audytorskie obejmujgce badanie $rédrocznego i rocznego sprawozdania finansowego APATOR S.A.
oraz przeglad $rédrocznego i badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY
APATOR za rok obrotowy 2011.
Badanie $rédrocznego i rocznego sprawozdania finansowego oraz przeglad i badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego APATOR S.A. za rok obrotowy 2010 byly
przeprowadzone na podstawie umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 ze spétkg KORYCKA, BUDZIAK &
AUDYTORZY Sp. z 0.0.
Wynagrodzenie bieglego rewidenta prezentuje ponizsza tabela
WYSZCZEGOLNIENIE WARTOSC
2011 rok 2010 rok
Badanie / przeglad raportéw srédrocznych 37 37
Badanie / przeglad raportéw rocznych 55 55
Razem 92 92
Poza wymienionym powyzej wynagrodzeniem Spo6tka APATOR S.A. pokrywa réwniez udokumentowane
koszty pobytu zespotu audytorskiego poza siedzibg Audytorow (przejazdy, noclegi) oraz koszty
przesytek kurierskich.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona31
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5.22.

5.23.

DOTACJE

Jednostka dominuj gca Apator S.A.

Spotka APATOR S.A. bierze tez udziat w projekcie ,CSR — plaszczyzna transferu wiedzy i kreowania
wspolnych przedsiewzie¢ odpowiedzialnych spotecznie”, ktéry jest wspoifinansowany przez Unie
Europejska w ramach Europejskiego Funduszu Spotecznego.

Otrzymane dotacje sa ujmowane jako pomniejszenie kosztéw pozyciji, ktérej dotycza.

Jednostka zale zna Apator Rector Sp. z 0.0.

W pierwszym potroczu 2011 roku kontynuowane byly prace nad realizacjg projektu wspétfinansowanego
przez Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego ,Interdyscyplinarne badania z zakresu modelowania
cyfrowego, elektroenergetyki i informatyki zrodtem innowacji systemu informatycznego dla
dystrybutoréw energii”. Na realizacje kolejnych zadan spdtka otrzymata 753 tys. zt Srodkéw w ramach

umowy.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWO SClI

Zmiana (1) Zmiana dotyczy odroczonego podatku dochodowego powstatego przy sprzedazy udziatow
Apator Kfap Sp. z 0.0. w ramach Grupy. Przeksztatceniu ulegto sprawozdanie prezentowane w raporcie
PS 2010.

Zmiana (2) Korekta o niezrealizowang w 2009 roku marze w zatrzymanych zapasach jednostek
stowarzyszonych konsolidowanych metodg praw wtasnosci. Przeksztalceniu ulegto sprawozdanie
prezentowane w raporcie PS 2010.

Zmiana (3) Korekta kapitatu rezerwowego w jednostce zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0. Przeksztatceniu

ulegto sprawozdanie prezentowane w raporcie PS 2010.

Zmiana (4) Grupa APATOR wprowadzita zmiane prezentacji pozycji w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych w poréwnaniu z raportem RS 2010 i PS 2010. Wprowadzone zmiany nie majg wpltywu na

wysokos$¢ zysku netto i kapitatow wiasnych.

Zmiana (5) Korekta o niezrealizowang w pierwszym p6troczu 2010 marze w zatrzymanych zapasach
jednostek stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw wiasnosci. Przeksztatceniu ulegto

sprawozdanie prezentowane w raporcie PS 2010.

Zmiana (6) Grupa APATOR wprowadzita zmiane prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntow,
ktére spéiki otrzymaly na podstawie decyzji administracyjnych w poréwnaniu z raportem RS 2010 PS

2010.

Zmiana (7) Grupa APATOR wprowadzita zmiany ujecia zysku ze sprzedazy akcji wkasnych. Po
przeksztatceniu ujety on zostat w pozostatych kapitatach. Przeksztatceniu ulegto sprawozdanie RS 2010

i PS 2010.

Dokonane zmiany 1-7 prezentuje ponizsza tabela.

POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA (4) | ZMIANA (6) | ZMIANA (7) | RAZEM
zmiana | SO | uiecia 2yeky
prezentaciji P prawa ! Ie zey
IR _wyceny uzytkowania | sprzedazy
instrumentow | -
ochodnych wieczystego akeiji
p gruntow whasnych
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzie i 31/12/2010
Aktywa trwate 0 -6 649 0 -6 649
Rzeczowe aktywa trwale 0 -6 649 -6 649
AKTYWA RAZEM 0 -6 649 0 -6 649
Kapitat wtasny 0 -6 649 0 -6 649
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 0 -6 649 0 -6 649
Pozostate kapitaty 0 -6 169 13771 7 602
Niepodzielony wynik finansowy 0 -480 -13771| -14251
- hiepodzielony wynik z lat ubieglych 0 -480 0 -480
- wynik biezgcego okresu 0 0 -13771| -13771
PASYWA RAZEM 0 -6 649 0 -6 649
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona32
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POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA (4) ZMIANA (5) ZMIANA (7) | RAZEM
prré(z);enli::ji niegg;gtgv?anq ; Zr_niana
wyceny marze do UJQC'i ezysku
tytut zmiany: transakcji jednostek .
& Y ter;i:c?w(;/]ch stovjvi\(:zﬁszinych spr;sg?zy
(dot.potrocza (dot.potrocza wlas ni/ ch
2010 roku) 2010 roku)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw na dzie i 30/06/2010
Przychody ze sprzeda zy 0 -608 0 -608
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 0 -608 0 -608
- jednostkom powigzanym 0 -608 0 -608
Koszt wlasny sprzeda zy 0 347 0 347
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 0 347 0 347
- jednostkom powigzanym 0 347 0 347
Zysk brutto ze sprzeda zy 0 -261 0 -261
Zysk ze sprzeda zy 0 -261 0 -261
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 0 -261 0 -261
Przychody finansowe, w tym: 0 -43 -17 001 | -17 044
Wynik na sprzedazy akcji wlasnych 0 0 -17 001 | -17 001
Wynik na réznicach kursowych 0 -43 0 -43
Zysk przed opodatkowaniem 0 -304 -17001 | -17 305
Podatek dochodowy 0 58 3230 3288
Zysk netto 0 -246 -13771| -14017
Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych na dzie i 30/06/2010
Przeptywy srodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 0 -304 -17 001 | -17 305
Korekty: 0 304 17001 | 17305
Straty z tytutu zmiany wartos$ci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 3175 0 0 3175
Zysk ze zbycia akcji wtasnych 0 0 17001 | 17001
Inne korekty -3175 304 0 -2 871
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona33
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5.24. ZDARZENIA NAST EPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W dniu 22 lipca 2011 roku spétka APATOR S.A. wyptacita, zgodnie z Uchwala Nr 16/V1/2011 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 czerwca 2011 roku, pozostalg czes¢ dywidendy z zysku za rok
obrotowy 2010.

W dniu 7 lipca 2011 roku wplyneta ubezpieczeniowa gwarancja nalezytego wykonania kontraktu
i usuniecia wad i usterek, ktorej beneficjentem jest spotka APATOR S.A wystawiona przez InterRisk
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Gwarancja ta wystawiona na zlecenie firmy Marbud Grupa Budowlana
Sp. z 0.0. zwigzana jest z zawartg umowag w dniu 25 maja 2011r. dotyczaca wykonania kompletnego
projektu wykonawczego oraz kompletnego wykonania ,pod klucz” Nowoczesnego Centrum Produkcyjno
— Rozwojowego APATOR S.A. w miejscowosci Ostaszewo.

Na mocy w/w gwarancji InterRisk zobowigzuje sie zaptaci¢ Apator S.A. nastepujacag naleznosé

e w okresie od 30.06.2011 do 29.06.2012 roku do kwoty 1.524.000 z}- z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy o projektowanie i wykonawstwo prac budowlanych,

¢ w okresie od 15.03.2012 do 29.03.2015 roku do kwoty 762.000 zt- z tytutu nieusuniecia lub
nienalezytego usuniecia wad i usterek ujawnionych w w/w okresie.

W dniu 7 lipca 2011 roku odbyto sie posiedzenie Sgdu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, na ktorym wykreslono z Krajowego Rejestru Sgdowego Przedsiebiorstwo Produkcyjno —
Handlowe ,Wodpol” Sp. z 0.0. w likwidacji o0 numerze KSR 0000124854 (spotke zalezng od Powogaz
S.A).

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona34
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6. PODPISY
Podpisy Zarz adu

2011-08-30

Janusz Niedzwiecki
Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

2011-08-30

Tomasz Habryka
Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Rozwoju Strategicznego i Marketingu

2011-08-30

Jerzy Kus
Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Aparatury i Systemoéw Pomiarowych

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksi ag rachunkowych

2011-08-30

Janina Karaszewska - Zandrowicz
Dyrektor ds. Finansowych

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 — 30.06.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN) Strona35
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1. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegaj acych
konsolidacji - stan na 30 czerwca 2011 r.

Apator SA jest podmiotem dominujgcym Grupy Apator. Koordynuje i nadzoruje dziatalnosé spétek zaleznych
i spotki stowarzyszone;j.

Pomiedzy spotkami zaleznymi nie istniejg powigzania kapitatowe. Powigzania kapitalowe nie istniejg réwniez
pomiedzy spétkami zaleznymi a spétkg stowarzyszona.

Spotkami z Grupy Apator (oprécz podmiotu dominujgcego), ktore posiadajg udziaty w innych podmiotach sg
Apator Metrix SA oraz Apator Powogaz SA.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powi gzanie z Apator SA
Apator Mining Sp. z 0. 0. Katowice 100,00% Spéika zalezna od Apator SA
_Apator Control Sp.zo0.0. ... Torun . 100,00%_______ Spotka zalezna od Apator SA
JApator Metrix SA .. Tezew . 100,00%__ Spotka zalezna od Apator SA
_FAPPafalSA ] Swidnica______ 100,00% Spotka zalezna od Apator SA
_Apator Rector Sp.z0.0. . ... ZielonaGora ____________] 7000% ______ Spotka zalezna od Apator SA
_Apator Powogaz SA ] Poznan . 100,00%__ Spotka zalezna od Apator SA
JApator GmbH ] Berlin (Niemcy) _________ 100,00%__ . Spotka zalezna od Apator SA

Newind sp. z 0. 0. 60,00% Zalezna posrednio przez
Apator Rector sp. z 0. 0.
42,00% Udziat posredni przez Apator
_______________________________________________________________________________________________________ Rectorsp.zo.0.
Apator Metra s. r. o. Sumperk (Czechy) 100,00% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
100,00% Udziat posredni przez Apator
_________________________________________________________________________________________________________ Powogaz SA .
Apator Metroteks Sp. z 0. o. Kijéw (Ukraina) 61,00% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
61,00% Udziat posredni przez Apator
_________________________________________________________________________________________________________ Powogaz SA .
Apator Telemetria Sp. z 0. o. Stupsk 50,80% Zalezna posrednio przez
Apator Powogaz SA
50,80% Udziat posredni przez Apator
Powogaz SA

Jednostki stowarzyszone wyceniane z zastosowaniem metody praw wlasnosci:

Firma Siedziba Udziat w kapitale Powi gzanie z Apator SA
_ApatorElektro SA Moskwa (Rosja) 50,00% . ____ Stowarzyszona z Apator SA______
Teplovodomer SA Mytiszczi (Rosja) 44,06% Stowarzyszona posrednio przez Apator

Powogaz SA
44,06% Udziat posredni przez Apator Powogaz
SA

Wodpol Sp. z 0.0. - spdlka zalezna posrednio poprzez Apator Powogaz SA (77,33% udziatu w kapitale)
na 30 czerwca 2011 r. byla w stanie w likwidacji, w zwigzku z powyzszym zostata wytaczona z konsolidacji.
W dniu 8 lipca 2011 r. Sad Rejonowy dokonat wykreslenia jej z rejestru.

2. Oswiadczenie Zarz adu spoétki Apator SA w zakresie sporz  adzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalno  $ci Grupy Apator

Zarzad Apator SA w skladzie:

— Janusz Niedzwiecki — Prezes Zarzadu,

— Tomasz Habryka — Czionek Zarzadu,

- Jerzy Ku$ — Czionek Zarzgdu
o$wiadcza, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze
2011 r. Grupy Apator i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zZwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Grupa Apator
stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze wydane na jej podstawie, w zakresie
nieuregulowanym przez MSR/MSSF.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Grupy Apator oraz jej wynik finansowy. Szczegétowe zasady sporzadzenia tego
sprawozdania zawarte zostaty w notach objasniajacych.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Apator zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagnie¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

3. Wskazanie biegtego rewidenta oraz o $swiadczenie Zarz adu spoétki Apator SA w zakresie
bieglego rewidenta

Badanie skonsolidowanego s$rédrocznego sprawozdania finansowego dokonane zostatlo przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych - firme KPMG Audyt Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Spoétka Apator SA w dniu 11 kwietnia 2011 r. zawarta dwie umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych:

- umowe na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 rok — zgodnie z tg umowg wynagrodzenie podmiotu
uprawnionego wynosi 37 tys. zt plus VAT;

— umowe ha badanie jednostkowego sprawozdania finansowego oraz badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011 — zgodnie z tg umowg wynagrodzenie podmiotu
uprawnionego wynosi 55 tys. zt plus VAT

Ponadto spodtka Apator SA pokrywa koszty przejazdéw, positkbw i zakwaterowania pracownikdéw
wykonujacych zlecone prace. Za badanie i przeglad srdédrocznych sprawozdan finansowych kwota ta nie
moze przekroczy¢ 9,5 tys. zt plus VAT, a za badanie jednostkowego i skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego 15 tys. zt plus VAT.

W przesztosci Apator SA nie korzystat z ustug firmy KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp. k. w zakresie badania sprawozdan finansowych, natomiast korzystat z ustug doradztwa podatkowego
firmy nalezacej do sieci KPMG, tj. spotki KPMG Tax M. Michna sp. k.

Zarzad Apator SA oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, firma KPMG
Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., ktéra dokonala badania pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. Wyboru
podmiotu do badania i przegladu sprawozdanh dokonata Rada Nadzorcza Apator SA w dniu 1 marca 2011 r.
zgodnie z § 20 Statutu Spotki Apator SA tj. w sposOb zapewniajacy jego niezaleznos¢ przy realizacji
powierzonych mu zadan. Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostat
przeprowadzony zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Firma KPMG Audyt Spéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. — wpisana do rejestru podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem KIBR 3546, a takze czionkowie jej
Zarzadu oraz biegli rewidenci wykonujacy czynnosci rewizji finansowej na rzecz Apator SA i jednostek z nig
powigzanych, spetniajg warunki bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym.

4. Akcje i akcjonariusze, polityka dywidendy, organ y zarzgdzajqce i nadzoruj gce

4.1. Akcje

Kapitat zakladowy

Zaden z posiadaczy papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Apator SA nie posiada specjalnych
uprawnien kontrolnych wobec Spotki. Akcje spotki Apator SA dzielg sie na akcje na okaziciela i na akcje
imienne. Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego glosu, natomiast akcje imienne sg akcjami
uprzywilejowanymi w ten sposéb, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku kapitat zakltadowy spoiki sktadat sie z 35.107.028 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda.

W dniu 21 lipca 2011 r. nastgpita rejestracja zamiany 21.146 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
w stosunku 1:4 na akcje zwykte na okaziciela. Zamiana ta nastapita w dniu 10 stycznia 2011 r., natomiast
akcje zostaly zasymilowane i wprowadzone do obrotu gieldowego w dniu 28 stycznia 2011 r. W wyniku tej
zamiany w 2010 r. obnizeniu ulegta og6lna liczba gltoséw z 58.493.942 do 58.430.504.
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W ponizszej tabeli przedstawiono strukture akcji Apator SA na dzien 30 czerwca 2011 r.

L Liczba akcji Struktura akcji Liczba gtosow Struktu’ra
Akcje i glosy % glosow
%

Akcje imienne 7774 492 22,15% 31097 968 53,22%
Akcje na okaziciela 27 332 536 77,85% 27 332 536 46,78%
Ogotem akcje 35107 028 100,00% 58 430 504 100,00%

4.2. Zmiany w strukturze wtasno $ci akcji Apator SA

Stan posiadania i zmiany w strukturze wtasno  $ci akcji znacz gcych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Apator SA na dzieh przekazania raportu pétrocznego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Apator SA
w okresie od przekazania poprzedniego raportu.

Stan na 16 maja 2011 r. Stan na 31 sierpnia 2011 r. Zmiana stanu
Wyszczegolnienie akcje gtosy | akcje (%) | gltosy (%) akcje gtosy ak(cof) glo(i/i/) zakup sprzeda z
Apator Mining sp. z 0.0. 5600 000 5600 000 15,95% 9,58% 5600 000 5600000 | 15,95% 9,58% - -
Mariusz Lewicki 2023 000 5517 007 5,76% 9,44% 2025 500 5519 507 577% 9,45% 2500 -
Tadeusz Sosgornik 1900 503 4 879 809 5,41% 8,35% 1900 503 4879 809 5,41% 8,35% - -
Danuta Guzowska 1520 279 4382921 4,33% 7,50% 1520 279 4382921 4,33% 7,50% -
Zbigniew Jaworski 1327 307 3609 851 3,78% 6,18% 1327 307 3609 851 3,78% 6,18% -
Janusz Marzyglinski 1051 068 3505 344 2,99% 6,00% 1051 068 3505 344 2,99% 6,00% -
Podsumowanie 13 422 157 27 494 932 38,22% 47,05% 13424 657 | 27497432 | 38,23% | 47,06% 2500

Powyzsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedgcych w posiadaniu znaczacych akcjonariuszy wraz ze
wspoétmatzonkami.

Stan posiadania i zmiany w strukturze wtasno  $ci akcji os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji Apator SA lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace (wraz ze wspoétmatzonkami) na dzien przekazania raportu péirocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazde;j
z osob:

Stan na 16 maja 2011 r. Stan na 31 sierpnia 2011 r. Zmiana stanu

WyszczegOlnienie

akcje gtosy | akcje (%) | gtosy (%) akcje glosy | akcje (%) | gtosy (%) zakup | sprzedaz
Janusz Niedzwiecki 434 570 1732691 1,24% 2,97% 434570 | 1732691 1,24% 2,97% - -
Tomasz Habryka 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Jerzy Kus 200 200 0,00% 0,00% 200 200 | 0,00057% | 0,00034% - -
Janina Karaszewska- 434500 1424500 1,24% 244% | 434500 1424500  1,24% 2,44% - -
Zandrowicz
Zbigniew Baranowski 563 453 1690 172 1,60% 2,89% 563453 | 1690172 1,60% 2,89% - -
Mirostaw Klepacki 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00% - -
Podsumowanie 1432723 4847 563 4,08% 8,30% | 1432723 4847563 |4,08057% | 8,30034% 0 0

Ponizsza tabela przedstawia ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu o0séb nadzorujacych (wraz ze

wspoétmatzonkami) na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oso6b:

Stan na 16 maja 2011 r. Stan na 31 sierpnia 2011 r. Zmiana stanu

Wyszczegdlnienie

akcje gtosy | akcje (%) | gtosy (%) akcje gtosy | akcje (%) | gtosy (%) | zakup | sprzedaz
Mariusz Lewicki 2023 000 5517 007 5,76% 9,44% | 2025 500 5519 507 5,77% 9,45% | 2500 -
Danuta Guzowska 1520 279 4382 921 4,33% 7,50% | 1520279 4382 921 4,33% 7,50% - -
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L. Stan na 16 maja 2011 r. Stan na 31 sierpnia 2011 r. Zmiana stanu

Wyszczegdlnienie

akcje gtosy | akcje (%) | gtosy (%) akcje gtosy | akcje (%) | glosy (%) | zakup | sprzedaz
Ryszard Wojnowski 1005 334 1005 334 2,86% 1,72% 975 334 975 334 2,78% 1,67% - 30 000
Janusz Marzyglinski 1051068 | 3505344 2,99% 6,00% | 1051068 | 3505344 2,99% 6,00%
Eryk Karski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00%
Krzysztof Kwiatkowski 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0,00%
Podsumowanie 5599 681 | 14 410 606 15,94% 24,66% | 5572181 | 14 383 106 15,87% 24,62% | 2500 30 000

4.3. Dywidenda

W dniu 20 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Apator SA podjeto uchwate
o wyptacie dywidendy z zysku za 2010 rok w tgcznej wysokosci 21.064.216,80 zi, czyli 0,60 zt brutto na
jedng akcje. Na poczet dywidendy z zysku za 2010 rok w dniu 13 grudnia 2010 roku zostata wyptacona,
akcjonariuszom posiadajgcym akcje w dniu 6 grudnia 2010 roku, zaliczka na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku za 2010 rok w tacznej wysokosci 8.776.757,00 zi, czyli 0,25 zt brutto na akcje.

Pozostata czes¢ dywidendy w tacznej wysokos$ci 12.287.459,80 zi, czyli 0,35 zt brutto na akcje, zostata
wyptacona w dniu 22 lipca 2011 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajacy
akcje spétki Apator SA w dniu 8 lipca 2011 roku. Do wyptaty dywidendy uprawnionych byto 35.107.028 akcji
imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B i C.

5. Stan zatrudnienia w Grupie Apator

wzrost/spadek
stan na stan na
Nazwa spotki 30.06.2011 r. 30.06.2010 r. 0soby dynamika

Apator SA 419 408 11 102,70%
FAP Pafal SA 393 399 -6 98,50%
Apator Metrix SA 317 281 36 112,81%
Apator Mining sp. z 0. 0. 112 118 -6 94,92%
Apator Control sp. z 0. 0. 58 57 1 101,75%
Apator Rector Sp. z 0. 0. 92 69 23 133,33%
Newind Sp. z o.0. 22 0 22 0,00%
Grupa Apator Powogaz 529 410 119 129,02%

w tym: spotka Apator Powogaz SA 362 316 46 114,56%
Apator GmbH 4 2 2 200,00%
Razem 1946 1744 202 111,58%

Wzrost wielkosci zatrudnienia wynika gtéwnie z przejecia przez Apator Powogaz S.A. czeskiej spoétki
Apator Metra s. r. 0. oraz z przejecia sp6tki Newind Sp. z 0.0. przez spétke Apator Rector Sp. z o.0.

6. Sprzedaz

6.1. Strategia sprzeda zy

Sektor aparatury t acznikowej

Liczba pozwolen na budowe wydanych w pierwszej potowie 2011 roku wyniosta 88.094 i byta wyzsza o0 7,3%
wzgledem | potowy 2010 roku. Sytuacja w budownictwie poprawia sie, lecz liczba oddanych do uzytkowania
mieszkan byta mniejsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego (55.403 w poréwnaniu do 63.778 w
pierwszej potowie 2010 r — opézniony efekt zatamania w budownictwie 2010 roku). Prognozy dotyczace
budownictwa sg dobre.

W pierwszej potowie 2011 roku produkcja przemystowa byta wieksza o 8,1% w stosunku do | potowy 2010r.;
0 7% wrosta w tym samym okresie produkcja budowlano-montazowa. Wartos¢ wskaznika koniunktury
w sektorze dystrybucji aparatury elektrotechnicznej byta o 31% wyzsza niz przed rokiem.

Sytuacja w gornictwie poprawita sie — wydobycie wzrosto o 5,5%, co przetozyto sie w niewielkim stopniu na
zwiekszenie zamdéwien na maszyny dla przemystu gérniczego.

Pozytywna tendencja ujawnita sie w sektorze napedéw energoelektronicznych — wzrost o okoto 3%.
W sektorze produkcji i sprzedazy kabli koniunktura byta bardzo dobra (wzrost o 75% w stosunku do
analogicznego okresu 2010 r.), co powinno wkrétce przetozy¢ sie na zwiekszony popyt na produkty sektora
tacznikowego Apator SA. Wskazniki pierwszego, a szczegélnie drugiego kwartatu 2011 pokazuja, ze rok
2011 moze by¢ rokiem dalszego wzrostu przychodu branzy hurtowni elektrycznych szacowanego przez
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Apator nawet na 15%-18% wzrostu rok/roku jednak niepokojacym sygnatami, szczegdlnie w pierwszych
miesigcach 2011 roku, bylty rosngce w hurtowniach zapasy (towary nierotujgce) oraz trudnosci ptatnicze
klientéw hurtowni. Uwzgledniajgc powyzsze czynniki mozna prognozowac, ze w drugim pétroczu 2011 sektor
aparatury fgcznikowej bedzie notowat wzrosty sprzedazy.

Sektor aparatury pomiarowe;j

W pierwszej potowie 2011 roku dynamika wzrostu sprzedazy produkcji wodomierzy spadia. W | polowie
2011 roku sprzedano o 3,5% wiecej wyprodukowanych w Polsce wodomierzy osiggajac poziom 1,56 min szt.
Oznacza to zatamanie utrzymywanego sie trzeci rok z rzedu silnego trendu wzrostowego. Jest to zwigzane
z naturalnym dotkiem popytowym zwigzanym z okresem legalizacji. Trwa nadal tendencja zamiany
wodomierzy tradycyjnych na wodomierze ze zdalnym odczytem radiowym klasy AMR.

Bardzo dobrze rozwijata sie sprzedaz gazomierzy w Polsce, ktéra w pierwszej potowie 2011 roku wzrosta
o niemal 61% osiggajac poziom 873 tys. szt. W tym segmencie takze mamy do czynienia z ,go6rka
legalizacyjng” popytu.

Skokowy wzrost produkcji sprzedanej odnotowano w segmencie licznikbw energii elektrycznej
(o0 70%) z poziomem ponad 1,48 min szt. przez okres pierwszej potowy 2011 roku. W segmencie tym
odnotowano wyrazne strukturalne ozywienie, ktére jest zwigzane z pierwszymi duzymi pilotazami ,smart
meteringu” (przetom technologiczny). Trend ten bedzie ulegat wzmocnieniu w latach kolejnych (ogtoszono
plany i przetargi w zakresie pierwszych duzych wdrozen smart metering w Polsce). Odnotowano rosngce
zainteresowanie zakladéw energetycznych licznikami inteligentnymi. Poczatek 2011 roku pokazuje
zwiekszone zainteresowanie licznikami przedptatowymi. Nadal brak standardu dla ,smart meteringu”
w Polsce. Nastgpit wyrazny postep w dzialaniach legislacyjnych na rzecz smart meteringu — ukazato sie
stanowisko Urzedu Regulacji Energetyki w sprawie okreslenia minimalnych wymagan dla systeméw
AMI w Polsce. Apator SA bierze udziat w konsultacjach dotyczacych tego i wielu innych projektow
zwigzanych z realizacjg idei smart grids i smart metering. Powstaty nowe organizacje, ktérych celem bedzie
przyspieszenie prac nad wdrozeniem sieci Smart Grids i Smart Metering-u w Polsce. Przykliadem jest
Konsorcjum Smart Power Grids Polska, ktérego czlonkiem zostat Apator SA, i w ramach ktérego zgtoszono
juz pierwszy dofinansowany projekt rozwojowy z udzialem Apator SA. Utworzona zostata takze: sekcja
Inteligentne Sieci Energetyczne przy Krajowej Izbie Gospodarczej Elektroniki i Telekomunikacji. W obydwu
inicjatywach Apator SA bierze czynny udziat. Aktywnosci te powinny pozytywnie wptynaé na dynamike rynku
inteligentnych licznikéw energii i zdalnych pomiaréw innych mediow w najblizszych latach.

6.2. Struktura sprzeda zy

W | p6hroczu 2011 roku przychody ze sprzedazy ogotem w Grupie Apator uksztattowaly sie na poziomie
227.337 tys. zt, co oznacza wzrost 0 59.242 tys. zt, czyli o 35,24% w stosunku do analogicznego okresu
roku 2010. Przychody ze sprzedazy obejmowaty:

- sprzedaz produktow — 202.828 tys. zi,

— sprzedaz towardw i materiatow — 24.509 tys. zi

Wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do | pétrocza 2011 r. jest wynikiem:

- wzrostu sprzedazy wodomierzy i przetwornikbw przeptywu oferowanych przez Apator Powogaz SA
(w szczegolnosci wzrost sprzedazy eksportowej wodomierzy),

— wzrostu sprzedazy systeméw informatycznych wspomagajacych zarzadzanie majatkiem ustug masowej
paszportyzacji sieci oferowanych przez Apator Rector Sp. z 0.0.,

— wzrostu sprzedazy licznikdw energii elektrycznej (przedptatowych i kredytowych) oferowanych przez
Apator SA i Pafal SA.

Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy produktow wedlug grup asortymentowych w ujeciu
warto$ciowym:

| pétrocze Struktura | pétrocze Struktura
Wyszczegdlnienie 2011 r. | pétrocze 2010 . | pétrocze Zmiana Dynamika (%)
(tys. zh) 2011 r. (tys. zb) 2010 .
segment pomiarowy 163 564 71,95% 114778 68,28% 48 786 142,50%
segment tacznikowy 59 374 26,12% 51 777 30,80% 7597 114,67%
pozostata sprzedaz 4399 1,93% 1540 0,92% 2 859 285,65%
ogdtem 227 337 100,00% 168 095 100,00% 59 242 135,24%
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6.3. Eksport

Gléwnymi eksporterami Grupy Apator sg spoétki:
i kredytowe),

Apator Metrix SA — gazomierze,

Apator Powogaz SA — wodomierze,

FAP Pafal SA — indukcyjne liczniki energii elektrycznej.

Apator SA — aparatura tacznikowa i elektroniczne liczniki energii

elektrycznej (przedptatowe

| pétrocze Struktura | p6trocze Struktura
Struktura terytorialna przychodéw 2011r. | pétrocze 2010 . | pétrocze Zmiana Dynamika %
(tys. zh) 2011r. (tys. zh) 2010 .
Kraj 144 676 63,64% 120 265 71,55% 24 411 120,30%
Eksport 82 661 36,36% 47 830 28,45% 34 831 172,82%
Przychody ogbtem 227337 100,00% 168095  100,00% 59 242 135,24%
Ponizsza tabela przedstawia strukture geograficzng eksportu.
warto $€ (tys. zt) struktura (%)
Wyszczegdlnienie | pétrocze 2011 r. | pétrocze 2010 r.  zmiana dynamika | potrocze 2011 r. | pétrocze 2010 r.
Unia Europejska 48 714 23894 24 820 203,88% 58,93% 49,96%
Pozostate kraje 33947 23936 10011 141,82% 41,07% 50,04%
Eksport ogétem 82 661 47 830 34831 172,82% 100,00% 100,00%
Eksport wg krajéw o sprzeda  zy powy zej 500 tys. zt w | p6troczu 2011 r. ™ 1H2011 m 1H2010
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7. Omowienie podstawowych wielko  $ci ekonomicznych

7.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wyniki dziatalnosci spotki Grupy Apator za | pétrocze 2011 roku ksztattujg sie nastepujaco:

| pétrocze 2011 r. | p6trocze 2010 r.

Wyszczegolnienie (tys. zh) (tys. z)  Zmiana  Dynamika
Przychody ze sprzeda zy 227 337 168095 59 242 135,24%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, towarow i

materiatdw - 157 140 -112 182 - 44958 140,08%
Zysk brutto na sprzeda zy 70 197 55913 14 284 125,55%
Koszty sprzedazy - 13880 -13 479 -401 102,97%
Koszty og6lnego zarzadu -28 845 -28 449 -396 101,39%
Zysk na sprzeda zy 27 472 13 985 13 487 196,44%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1197 -1 544 347 77,53%
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg

metoda praw wtasnosci -29 253 -282 11,46%
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej 26 246 12 694 13 552 206,76%
EBITDA 34 583 20 027 14 556 172,68%
Wynik na dziatalno$ci finansowe;j -1030 -4 505 3475 22,86%
Objecie kontroli nad jednostka zalezng 0 0 0 0,00%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 25 216 8 189 17 027 307,93%
Podatek dochodowy biezacy -3638 -2 665 -973 136,51%
Podatek dochodowy odroczony -1454 609 -2 063 238,75%
Zysk netto 20 124 6133 13991 328,13%

Zgodnie z zaleceniem bieglego rewidenta, transakcja sprzedazy w | po6troczu 2010 roku 1 min akcji
Apator SA przez Apator Mining Sp. z 0.0. zostala odniesiona wylgcznie na kapitaty bez wptywu na biezacy
wynik.

W zwigzku z powyzszym zmianie ulegt sposéb prezentowania poréwnywalnego wyniku netto Grupy Apator
za | p6trocze 2010 roku.

Poziomy wynikéw finansowych Grupy Apator (tys. zf)
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50 000+
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7.2.  Przychody i koszty dziatalno $ci podstawowe]

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatbw w | potroczu 2011 r. wyniosty 227.337 tys. zt
i byly wyzsze 0 59.242 tys. zt w stosunku do przychodéw w analogicznym okresie 2010 roku.

Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdbw wyniost 157.140 tys. zt i byt wyzszy o 44.958 tys. zi
w stosunku do | pétrocza 2010 roku.

| potrocze 2011 r. | péirocze 2010 r.

Wyszczegolnienie (tys. zt) (tys. z) Zmiana  Dynamika
Przychody ze sprzeda zy 227 337 168 095 59 242 135,24%
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 202 828 148 351 54 477 136,72%
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 24 509 19744 4765 124,13%
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw - 157 140 -112 182  -44 958 140,08%
Koszt sprzedanych produktéw i ustug -134 441 -96 083  -38 358 139,92%
Koszt sprzedanych materiatéw i towaréw - 22 699 - 16 099 -6 600 141,00%
Zysk brutto ze sprzeda zy 70 197 55913 14 284 125,55%

7.2.1. Przychody i koszty pozostalej dziatalno  $ci operacyjnej

Wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej zamknat sie stratg w wysoko$ci 1.197 tys. zt.
| pétrocze 2010

| pétrocze 2011 r. r. Dynamika
Dziatalno $¢ operacyjna (tys. z}) (tys. z}) Zmiana (%)
Przychody operacyjne 5573 4258 1315 130,88%
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (poza
gruntami, budynkami i budowlami) 363 592 -229 61,32%
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa
trwate 180 56 124 321,43%
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych zapasy 965 653 312 147,78%
Wykorzystanie lub rozwigzanie rezerw na $wiadczenia
pracownicze 88 200 -112 44,00%
Rozwigzanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 345 270 75 127,78%
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania 235 100 135 235,00%
Nadwyzki inwentaryzacyjne 2068 1977 91 104,60%
Odszkodowania otrzymane z tytutu rzeczowych aktywéw
trwatych zgodnie z MSR 16 127 60 67 211,67%
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 199 52 147 382,69%
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego, zastepstwa
procesowego 208 46 162 452,17%
Pozostate przychody 795 252 543 315,48%
Koszty operacyjne -6 770 -5 802 -968 116,68%
Warto$¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywoéw trwatych
(poza gruntami, budynkami i budowlami) -145 -359 214 40,39%
Utworzenie odpisow aktualizujgcych zapasy -1 190 -1 040 -150 114,42%
Utworzenie rezerw na swiadczenia pracownicze -1579 1172 -407 134,73%
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 216 -493 277 43,81%
Utworzenie rezerwy na zobowigzania 231 -100 -131 231,00%
Zlomowanie zapasow -310 -172 -138 180,23%
Niedobory inwentaryzacyjne -2 441 -1811 -630 134,79%
Pozostate koszty -658 -655 -3 100,46%
Przychody (koszty) operacyjne netto -1197 -1544 347 77,53%

7.2.2. Przychody i koszty dziatalno $ci finansowej
Wynik na dziatalnosci finansowej w | potroczu 2011 roku zamknat sie stratg w wysokosci 1.030 tys. zt.

| potrocze 2011 r. | p6trocze 2010 r. Dynamika

Dziatalno $¢ finansowa (tys. zh) (tys. zh) Zmiana (%)
Przychody finansowe 9 206 7 203 2003 127,81%
Odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych 139 58 81 239,66%
Odsetki od naleznosci 392 347 45 112,97%
Dodatnie ro6znice kursowe 4538 3886 652 116,78%
Przychody z tytutu transakcji walutowych (w tym

instrumentéw pochodnych) 2635 1237 1398 213,02%
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 1289 1421 -132 90,71%
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| pétrocze 2011 r. | p6trocze 2010 r. Dynamika

Dziatalno $¢ finansowa (tys. zh) (tys. zh) Zmiana (%)
Pozostate przychody 213 254 -41 83,86%
Koszty finansowe -10 236 -11 708 1472 87,43%
Odsetki od kredytow i pozyczek 21191 -1251 60 95,20%
Ujemne réznice kursowe -7 649 4732 -2917 161,64%
Koszty z tytutu transakcji walutowych (w tym instrumentéw

pochodnych) 184 -3504 3688 -5,25%
Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznosci 727 -1737 1010 41,85%
Prowizje od kredytow i pozyczek -178 -138 -40 128,99%
Gwarancje i prowizje bankowe (poza prowizjami od kredytow) -445 -29 -416 1534,48%
Pozostate koszty 230 317 87 72.56%
Przychody (koszty) finansowe netto -1 030 -4 505 3475 22,86%
7.3.  Wskazniki finansowe

Wskazniki Formuta | pétrocze 2011 r.

WSKAZNIKI ZYSKOWOSCI:

Marza zysku brutto ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy 30,88%
Marza zysku ze sprzedazy Zysk ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy 12,08%
Marza operacyjna Zysk na dziatalnosci operacyjnej/Przychody ze sprzedazy 11,54%
Marza EBITDA EBITDA/Przychody ze sprzedazy 15,21%

Zysk netto/Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i

Marza zysku netto materiatow 8,85%
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego

(ROE) Wynik netto/Kapitaly wtasne 9,45%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) Wynik netto/Aktywa ogétem 5,22%
WSKAZNIKI PLYNNOSCI:

Wskaznik ptynnosci Aktywa obrotowe/Zobowigzania krétkoterminowe 1,6
Wskaznik ptynnosci szybkiej (Aktywa obrotowe - Zapasy)/Zobowigzania krétkoterminowe 0,98
WSKAZNIKI ZADEU ZENIA:

Stopa zadtuzenia Zobowigzania/Pasywa 44,75%
Pokrycie aktywéw trwatych (Kapitaty wiasne + rezerwy + zobowigzania

kapitatem statym diugoterminowe)/Aktywa trwate 1,47

(Kapitaty wkasne + rezerwy + zobowigzania
Trwalos¢ struktury finansowania diugoterminowe)/Pasywa 0,67

7.4. Bilans

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2011 r. wynosita 385.544 tys. zt, co oznacza wzrost 0 19.544 tys. zt
w stosunku do 31 grudnia 2010 r.

30.06.2011 r. Struktura 31.12.2010r. Struktura
Bilans (w tys. zt) 30.06.2011 r. (w tys. zt) 31.12.2010 .
Aktywa razem 385 544 100,00% 366 000 100,00%
Aktywa trwate 174 676 45,31% 177 988 48,63%
Aktywa obrotowe 210 868 54,69% 188 012 51,37%
Pasywa razem 385 544 100,00% 366 000 100,00%
Kapitat wiasny 212 997 55,25% 204 556 55,89%
Zobowigzania 172 547 44,75% 161 444 44,11%

7.4.1. Aktywa trwate i obrotowe

dynamika
Zmiana (%)

19544 105,34%
-3312 98,14%
22 856 112,16%
19544 105,34%

8 441 104,13%
11103 106,88%

W ogélnej strukturze aktywéw aktywa trwale stanowig 45,31% ogdllnej wartosci aktywéw. Spadly one
nieznacznie w stosunku do 31 grudnia 2010 r. 0 3.312 tys. zt, tj. do poziomu 174.988 tys. z.

30.06.2011 r. Struktura 31.12.2010 . Struktura
Aktywa trwate (w tys. zh) 30.06.2011 r. (w tys. zh) 31.12.2010rr.
Wartosci niematerialne 3427 1,96% 3723 2,09%

Zmiana

-296

dynamika
(%)

92,05%
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30.06.2011 r. Struktura 31.12.2010r. Struktura o dynamika
Aktywa trwate (w tys. zh) 30.06.2011 r. (w tys. zh) 31.12.2010r. (%)
Wartosc¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 61 103 34,98% 59 509 33,43% 1594 102,68%
Rzeczowe aktywa trwate 99 539 56,98% 92 991 52,25% 6 548 107,04%
Nieruchomosci inwestycyjne 1769 1,01% 1341 0,75% 428 131,92%
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych konsolidowane
metoda praw wtasnosci 1006 0,58% 1052 0,59% -46 95,63%
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe 67 0,04% 10 693 6,01% -10 626 0,63%
Udzielone pozyczki
diugoterminowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Naleznosci dlugoterminowe 264 0,15% 289 0,16% -25 91,35%
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 40 0,02% 58 0,03% -18 68,97%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 7461 4,27% 8 332 4,68% -871 89,55%
Suma 174 676 100,00% 177 988 100,00% -3312 98,14%
30.06.2011r.  Struktura 31.12.2010. Struktura ‘ T (16
Aktywa obrotowe (Wtys.zf)  30.06.2011r.  wtys. z}) 31.12.2010r, ZMiana et €L ()
Zapasy 84 539 40,09% 63 602 33,83% 20937 132,92%
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 95 431 45,26% 96 203 51,17% =772 99,20%
Naleznosci z tytutu podatkdw,
cet i ubezpieczen spotecznych 5928 2,81% 2 667 1,42% 3261 222,27%
Pozostate naleznosci
krotkoterminowe 1659 0,79% 1820 0,97% -161 91,15%
Pozostate krétkoterminowe
aktywa finansowe 2 040 0,97% 2 007 1,07% 33 101,64%
Udzielone pozyczki
krotkoterminowe 27 0,01% 0 0,00% 27 0,00%
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 7520 3,57% 17 164 9,13% -9 644 43,81%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3222 1,53% 1842 0,98% 1380 174,92%
Aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do
sprzedazy 10 502 4,98% 2707 1,44% 7795 387,96%
Aktywa obrotowe 210 868 100,00% 188 012 100,00% 22 856 112,16%
30.06.2011 r. Struktura 31.12.2010r. Struktura . dynamika (%)
Stan zapasow (w tys. zt) 30.06.2011 r. (w tys. zt) 31.12.2010r. Y :
Materiaty 38 534 45,58% 25932 40,77% 12 602 148,60%
Produkcja w toku 22928 27,12% 18 040 28,36% 4 888 127,10%
Wyroby gotowe 17 257 20,41% 14 164 22,27% 3093 121,84%
Towary 3819 4,52% 3619 5,69% 200 105,53%
Zaliczki na dostawy 2001 2,37% 1847 2,90% 154 108,34%
Zapasy ogotem 84 539 100,00% 63 602 100,00% 20937 132,92%
7.4.2. Pasywa - kapitaly i zobowi azania
Kapitat wlasny na 30 czerwca 2011 r. wynioést 212.997 tys. zt izwiekszyt sie 0 8.441 tys. zt

w stosunku do 31 grudnia 2010 r. w wyniku wzrostu pozostatych kapitatéw o 21.863 tys. zi.

I | 30.06.2011 r. Struktura 31.12.2010 r. Struktura . dynamika (%)
yszczeg (Wtys.zf)  30.06.2011r.  (wtys.zf)  31.12.2010r. Y

Kapitat podstawowy 3511 1,65% 3511 1,72% 0 100,00%

Pozostate kapitaty 164 601 77,28% 142 738 69,78% 21 863 115,32%

Kapitat z wyceny transakciji

zabezpieczajacych oraz réznice

kursowe z konsolidaciji 74 0,03% -237 0,12% 311 31,22%

Niepodzielony wynik finansowy 42 016 19,73% 55 245 27,01% -13 229 76,05%

Udzialy niesprawujgce kontroli 2795 1,31% 3299 1,61% -504 84,72%

Kapitat wtasny 212 997 100,00% 204 556 100,00% 8441 104,13%
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taczne zobowigzania Grupy Apator na 30 czerwca 2011 r. wynosity 172.547 tys. zt i wzrosty 0 11.103 tys. z
w stosunku do 31 grudnia 2010 r.
Najwieksze zmiany nastgpity w ramach zobowigzan i rezerw krétkoterminowych (wzrost o 25.849 tys. zi).

30.06.2011 r. Struktura 31.12.2010 . Struktura dynamika

Ui e (Wtys.zf)  30.06.2011r. (wtys.zf)  31.12.2010r ~ 2Miana (%)
Zobowi gzania i rezerwy
dtugoterminowe 43 768 25,37% 58 514 36,24% -14 746 74,80%
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 6 703 3,88% 25077 15,53% -18 374 26,73%
Zobowigzania dtugoterminowe 16 389 9,50% 15 505 9,60% 884 105,70%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 9119 5,28% 6 981 4,32% 2138 130,63%
Rezerwy dtugoterminowe na
zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 10 989 6,37% 10 915 6,76% 74 100,68%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 568 0,33% 36 0,02% 532  1577,78%
Zobowi gzania i rezerwy
krotkoterminowe 128 779 74,63% 102 930 63,76% 25 849 125,11%
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 43 515 25,22% 35 897 22,23% 7 618 121,22%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37 175 21,54% 31929 19,78% 5246 116,43%
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i
ubezpieczen spotecznych 10 348 6,00% 11 474 7,11% -1126 90,19%
Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe 23244 13,47% 13912 8,62% 9332 167,08%
Rezerwy krétkoterminowe na
zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 4 603 2,67% 6 153 3,81% -1 550 74,81%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 2894 1,68% 3565 2,21% -671 81,18%
Zobowiazania zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 7 000 4,06% 0 0,00% 7 000 0,00%
Zobowi gzania og6tem 172 547 100,00% 161 444 100,00% 11103 106,88%

7.5. Rachunek przeptywéw finansowych

Grupa Apator posiada za | poétrocze 2011 r. dodatnie przeptywy finansowe z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 11.105 tys. zt oraz ujemne przeptywy finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej w wysoko$ci
4.678 tys. zti finansowej w wysokosci 16.069 tys. zi.

7.6. Bilans handlu zagranicznego

Ponizej przedstawiono dane na temat ksztattowania sie bilansu handlu zagranicznego w pierwszym potroczu
2011 r. Grupy Apator.

Wyszczegdlnienie USD wyrazone EUR wyrazone Inne waluty wyra z. Razem waluty

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. zt

Import 19 175 31102 588 50 865
Eksport 2836 79 264 561 82 661
Bilans handlu zagranicznego -16 339 48 162 -27 31796
Wyszczegolnienie (tys. z}) | pétrocze 2011 r.

Dodatnie réznice kursowe 4538

Ujemne réznice kursowe 7 649

Saldo -3111

7.7. Kontrakty terminowe

Grupa Apator na dzien 30 czerwca 2011 r. miala zawarte kontrakty zabezpieczajgce na wartos¢
27.810 tys. EUR (w tym: 27.210 tys. EUR forwardy i 600 tys. EUR opcje put) z nastepujacymi terminami
realizaciji:
- w 2011 r.: 12.760 tys. EUR (w tym: 12.160 tys. EUR forwardy i 600 tys. EUR opcje put)
po $redniowazonym kursie 4,12 zi,
- w2012 r.: 9.150 tys. EUR (wszystko forwardy) po $redniowazonym kursie 4,10 zi,
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= w2013r.:5.900 tys. EUR (wszystko forwardy) po Sredniowazonym kursie 4,21 zt.
Sredniowazony kurs realizacji wszystkich kontraktéw na lata 2011 — 2013 wynosi 4,13 zt.

Kontrakty te zabezpieczajg przeptywy dewizowe przed ujemnymi skutkami réznic kursowych. Wedtug
wyceny instrumentow zabezpieczajacych dokonanej na dzien 30 czerwca 2011 r. dla Apator SA przez firme
FMCM Sp. z o. 0. z siedzibg w Warszawie, odniesiono w przychody finansowe dodatnig wycene w kwocie
1.690 tys. zi.

Uwzgledniajgc wycene zabezpieczen na dzien 30 czerwca 2011 r., storno wyceny z 31 grudnia 2010 r. oraz
realizacje w | p6troczu 2011 r., ostatecznie na wynik tego pétrocza wptyneta dodatnia kwota w wysokosci
2.819 tys. zt z tytutu kontraktéw terminowych.

Grupa Apator tys. zt
storno dodatniej wyceny kontraktow terminowych z 31 grudnia 2010 . -2 012
dodatnia wycena kontraktéw terminowych na 30 czerwca 2011 r. 1690
dodatni wynik realizacji kontraktéw terminowych za | pétrocze 2011 r. 3141
Dodatni wplyw kontraktéw terminowych na wynik | pot rocza 2011 r. 2 819

8. Kredyty, gwarancje, por eczenia i zobowi gzania warunkowe

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna
wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych
emitenta:

1. W dniu 17 kwietnia 2008 r. spotka Apator SA zawarta umowe z Bankiem Handlowym w Warszawie SA
o kredyt dlugoterminowy na kwote 45 min zi. Kredyt przeznaczony byt na sfinansowanie zakupu akcji
spotki Apator Powogaz SA. Kredyt zostat udzielony na okres 5 lat z nastepujacymi terminami i kwotami
sptaty:

- 30 czerwca 2009 r. — 9 min zi,

- 30 czerwca 2010 r. — 9 min zi,

- 30 czerwca 2011 r. — 9 min z,

- 29 czerwca 2012 r. — 9 min z,

- 28 czerwca 2013 r. — 9 min zk.

Oprocentowanie kredytu naliczane jest wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako suma stopy
WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych, notowanej na 2 dni robocze przed pierwszym wykorzystaniem
kredytu, a nastepnie na 2 dni robocze przed rozpoczeciem kazdego okresu odsetkowego oraz marzy
w wysokosci 0,30% w stosunku rocznym.

W dniu 17 marca 2011 r. Apator SA dokonat dodatkowej sptaty kredytu dlugoterminowego w wysokosci 7 min
zl, a bank dokonat z tego tytutu korekty zabezpieczehn w hipotekach na nieruchomosciach: hipoteki zwyktej z
27 min zt do 20 min zt oraz hipoteki kaucyjnej z 6,75 min zt do 5 min zt. Ponadto spétka Apator podpisata
aneks dotyczacy skrécenia okresu sptacania kredytu dtugoterminowego do dnia 29 czerwca 2012 r. W
zwigzku z powyzszym do sptaty pozostaty dwie raty:

- w dniu 30 czerwca 2011r. — 9 min zt — sptacona w terminie;
- w dniu 29 czerwca 2012 r. — 11 min zk.

W zwigzku ze sptatg w dniu 30 czerwca 2011 r. kolejnej raty inwestycyjnego kredytu diugoterminowego w
wysokosci 9 min zi, w dniu 1 sierpnia 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a Apator SA
zostat zawarty Aneks do Umowy o Kredyt Dlugoterminowy obnizajacy hipoteke zwykig taczng z kwoty 20 min
zt do 11 min zt oraz hipoteke kaucyjna taczng z 5 min zt do 2,5 min z.

Bank dokonat korekty terminu waznosci poreczenia cywilno-prawnego spétek zaleznych do dnia 31 grudnia
2012 r. (pierwotnie byt to dzien 31 grudnia 2013 r.)

W dniu 17 marca 2011 r. spétka zalezna Apator Mining sp. z o. 0. podpisata z Bankiem Handlowym
w Warszawie SA umowe 0 ustanowieniu zastawu rejestrowego na dwoch milionach akcji Apator SA do
najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 60 min zt. Zastaw ten zabezpiecza:
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— sptate kredytu obrotowego posiadanego przez Apator SA w wysokosci 12 min zt i umozliwia
wykreslenie na nieruchomosciach nalezacych do spétki Apator SA hipoteki w wysokosci 15 min zi,
ustanowionej dla tego kredytu;

— gwarancje wystawiong przez Bank Handlowy w Warszawie SA z tytutlu ewentualnego zwrotu
zadatku w podwojnej wysokosci na rzecz Galerii Copernicus Torun 2 Sp. z 0. 0. z siedzibg
w Warszawie na kwote 14 min zt wraz z naleznymi odsetkami, prowizjami, optatami i kosztami z nimi
zZwigzanymi.

Apator Mining sp. z 0. 0. dokonata blokady wymienionych papieréw wartosciowych na rachunku. Umowa
zastawu zostata wpisana do rejestru zastawéw prowadzonego przez wtasciwy sad rejonowy i jest wazna do
chwili sptacenia przez Apator SA kredytu obrotowego w wysokosci 12 min zt. Z chwilg wygasniecia
wierzytelnosci banku wobec Apator SA, zastaw rejestrowy nie wygasa, lecz bedzie stanowit zabezpieczenie
wierzytelnosci banku w stosunku do spotki Apator SA, ktore istnieja lub powstang w okresie nie dtuzszym niz
6 miesiecy od chwili wygasniecia wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem rejestrowych ustanowionym z
tytutu umoéw kredytu, gwarancji, akredytyw do najwyzszej sumy zabezpieczenia, tj. do 60 min zi.

W dniu 17 marca 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a spotkami: Apator Mining sp. z o.
0., Apator Metrix SA, FAP Pafal SA zawarta zostala umowa poreczenia w celu zabezpieczenia sptaty
przysztych wierzytelnosci przystugujacych bankowi w przypadku nie wykonania przez spétke Apator SA
zobowigzan wobec Banku Handlowego w Warszawie SA z tytutlu gwarancji wystawionej przez Bank
Handlowy w Warszawie SA na rzecz Galerii Copernicus Torun 2 Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie na kwote
14 min zt wraz z naleznymi odsetkami, prowizjami, optatami i innymi kosztami. Poreczyciele zobowigzujg sie
solidarnie, na wypadek gdyby spétka Apator SA nie wykonata swojego zobowigzania z tytulu gwarancji,
wykonac¢ zobowigzanie za Apator SA. Poreczenie udzielone jest do dnia 28 lutego 2013 r.

W dniu 25 marca 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie SA a spotkami: Apator Mining sp. z o.
0., Apator Metrix SA, FAP Pafal SA zawarta zostala umowa poreczenia w celu zabezpieczenia sptaty
przysztych wierzytelnosci przystugujacych bankowi w przypadku nie wykonania przez spoétke Apator SA
zobowigzan wobec Banku Handlowego w Warszawie SA z tytutu kredytu obrotowego do kwoty 12 min zi.
Poreczyciele zobowigzujg sie solidarnie, na wypadek gdyby spétka Apator SA nie wykonata swojego
zobowigzania z tytutu udzielonego przez bank kredytu, wykona¢ zobowigzanie za Apator SA. Poreczenie
udzielone jest do dnia 31 grudnia 2012 r.

Zabezpieczenia ustanowione na rzecz Banku Handlowego w Warszawie stanowia;
— dla kredytu dlugoterminowego:
o hipoteka na nieruchomos$ciach zwykta na kwote 20 min zt (od 1 sierpnia 2011 r.: 11 min z),
kaucyjna na kwote 5 min zt (od 1 sierpnia 2011 r.: 2,5 min z}).
0 poreczenie cywilno-prawne spétek Apator Mining sp. z 0.0., Pafal SA, Apator Metrix SA do
kwoty 27 min zi, wazne do dnia 31 grudnia 2012 r.;
— dla kredytu obrotowego:
0 zastaw rejestrowy na dwéch milionach akcji Apator SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 60 min zt (opisany powyzej),
0 poreczenie cywilno-prawne spotek Apator Mining sp. z 0.0., Pafal SA, Apator Metrix SA do
kwoty 12 min zi, wazne do dnia 31 grudnia 2012 r.,
0 cesja wierzytelnosci do kwoty 2,8 min zi;
- dla gwarancji zwrotu zadatku albo zadatku w podwdjnej wysokosci na 14 min zk:
o0 zastaw rejestrowy na dwéch milionach akcji Apator SA do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacego 60 min zi. (opisany powyzej),
0 poreczenie cywilno-prawne spétek Apator Mining sp. z 0.0., Pafal SA, Apator Metrix SA do
kwoty 14 min zi, wazne do dnia 28 lutego 2013 r.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie pierwszego potrocza 2011 r. spotka Apator SA lub
jednostka od niej zalezna nie udzielaly poreczen kredytu lub pozyczki i nie udzielaty gwarancji tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw witasnych spotki Apator SA.

Szczegotowe informacje o istniejacych udzielonych i otrzymanych poreczeniach oraz gwarancjach, oraz
0 zobowigzaniach warunkowych zostaly opisane w Pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Apator za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. (nota nr 5.18 ,Pozycje warunkowe i pozostate
pozycje nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej”).

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Grupa Apator posiadala zadtuzenie z tytulu kredytow w wysokosci
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50.218 tys. zt. Szczego6lowe informacje o istniejacych kredytach zostaty opisane w Pélrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Apator za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.
(nota nr 5.9,Kredyty i pozyczki”).

9. Woykaz najwa zniejszych wydarze n publikowanych w | pétroczu 2011 r.

1) W dniu 1 stycznia 2011 nastgpito przeniesienie prawa wilasnosci 360.000 udziatow spotki Metra
Sumperk s.r.o. do spotki Apator Powogaz SA. Spotka Apator Powogaz SA zostala 100%
wihascicielem udziatéw w Metra Sumperk s.r.o.

2) W dniu 3 stycznia 2011 roku Apator Kfap Sp. z 0.0 zostala wigczona do Apator Powogaz SA.

3) W dniu 3 stycznia 2011 r. wptyneta zawarta korespondencyjnie umowa z dnia 23 grudnia 2010 r.
przez Apator GmbH z z Thuga AG z siedzibg w Monachium, umowe na dostawe gazomierzy
miechowych. Warto$¢ umowy wynosi 1.126 tys. EUR netto (tj. 4.474 tys. zt). Umowa zostata zawarta
na okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2013 r.

4) W dniu 5 stycznia 2011 roku do siedziby spotki Apator SA wplyneto postanowienie Sadu
Rejonowego w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 28 grudnia
2010 r. dotyczace zmiany danych spotki Apator SA w KRS w zakresie przedmiotu jej dziatalnosci.

5) W dniu 10 stycznia 2011 roku przeprowadzona zostata zamiana 21.146 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:4 na akcje zwykle na okaziciela (bez
uprzywilejowania). W wyniku tej zamiany ulegnie obnizeniu ogoélna liczba gloséw z 58.493.942 do
58.430.504. Powyzsze akcje zostaty zasymilowane i wprowadzone do obrotu gieldowego w dniu
28 stycznia 2011 roku. Po konwersji akcji, kapitat zaktadowy spotki Apator SA wynosi
3.510.702,80 zt i skiada sie z 35.107.028 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym
z 7.774.492 akcji imiennych (uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 1:4) oraz 27.332.536 akcji
zwyktych na okaziciela.

6) W dniu 17 stycznia 2011 roku Apator SA podata do publicznej wiadomosci, ze spotka Apator
Metrix SA zawarta trzy umowy z Pomorska Spotkg Gazownictwa sp. z 0. 0. z siedzibg w Gdansku na
taczng wartos¢ 15,4 min zt. Wszystkie umowy dotyczg sprzedazy przez Apator Metrix SA réznych
typow gazomierzy miechowych (G4 i G6) w okresie od zawarcia uméw do 14 listopada 2012 r.

7) W dniu 19 stycznia 2011 r. Czlonek Rady Nadzorczej Apator SA nabyt 1.500 akcji na okaziciela
spotki Apator SA po sredniej cenie 21,30 zt za jedng akcje.

8) W dniu 25 stycznia 2011 r. Pan Mirostaw Klepacki - Dyrektor ds. Aparatury tacznikowej zostat
powotany na prokurenta spétki Apator SA.

9) W dniu 23 lutego 2011 r. spotka Apator Metrix SA sprzedata 24% kapitatu (catlo$¢ swojego
posiadania) spétki Metcom KFT na Wegrzech.

10) W dniu 24 lutego 2011 r. Zarzad Apator SA podat deklarowany poziom dywidendy z zysku za rok
obrotowy 2010 w wysokosci 0,60 zt brutto na 1 akcje.

11) W dniu 24 lutego 2011 r. Zarzad Apator SA podat do publicznej wiadomosci prognoze
skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2011 rok z nastepujgcymi wielkosciami: skonsolidowane
przychody ze sprzedazy ogétem w wysokosci 480 min zi, skonsolidowany zysk netto obejmujacy
zyski mniejszosci w przedziale 51 min zt - 55 min zt.

12) W dniu 1 marca 2011 r. Rada Nadzorcza Apator SA dokonata wyboru firmy KPMG Audyt spotka
Z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k. do przegladu i badania sprawozdan finansowych za 2011 r.
(jednostkowych i skonsolidowanych).

13) W dniu 9 marca 2011 r. sp6tka Apator SA nabyta nieruchomosé od Pomorskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej sp. z 0. 0. z siedzibg w Sopocie (PSSE) o powierzchni 5,1 ha za cene 3.142 tys. zt
netto. Nieruchomos$¢ znajduje sie na terenie PSSE w Ostaszewie, gmina tysomice k. Torunia.

14) W dniu 11 marca 2011 r. wptyneta do siedziby spotki zawarta w trybie korespondencyjnym umowa
ramowa ze spotkg stowarzyszong Apator Elektro z siedzibg w Moskwie (Rosja). Umowa ramowa
zostala zawarta na 2011 r. i dotyczy sprzedazy przez Apator SA niskonapieciowe] aparatury
tacznikowej oraz czesci do kompletacji tej aparatury. Warto$¢ umowy ramowej wynosi 5 min EUR
netto, tj. 19,4 min PLN. Zdaniem Zarzadu Apator SA do konca 2011 r. umowa ramowa zostanie
zrealizowana w wysokosci 2,5 min EUR.

15) W dniu 15 marca 2011 r. spétka Apator SA podpisata aneks do Umowy o Kredyt Diugoterminowy
skracajgcy okres kredytowania o jeden rok z terminu do 2013 r. do terminu 2012 r. Umowa kredytu
w wysokosci 45 min zt zostatla podpisana w dniu 17 kwietnia 2008 r. z Bankiem Handlowym
w Warszawie SA i przeznaczona byta na zakupu akcji spotki Powogaz SA. W zwigzku z podpisanym
aneksem, w dniu 17 marca 2011 r. spétka Apator SA dokonata sptaty raty kapitalu w wysokosci 7
min zt. Splata dotyczyta ptatnosci czesci raty wymagalnej w 2013 r.(catosé: 9 min zf). Pozostata

15



&

APATOR SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY APATOR W | POLROCZU 2011 ROKU

kwota ptatnosci w wysokosci 2 min zt zostata przesunieta do sptaty na 2012 r. razem z wymagalng
na ten rok ratg (faczna ptatnosc na ten rok w wysokosci 11 min zf).

16) W dniu 17 marca 2011 r. spotka zalezna Apator Mining sp. z 0. 0. podpisata z Bankiem Handlowym
w Warszawie SA umowe o ustanowieniu zastawu rejestrowego do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 60 min zt na 2 min sztuk akcji spotki Apator SA bedacych w jej posiadaniu o tgcznej
wartosci nominalnej 200 tys. zt. Zastaw ten stanowi:

— zabezpieczenie sptaty kredytu w wysokosci 12 min zt spotki Apator SA wraz z naleznymi
odsetkami za opdznienie, prowizjami i optatami i zwigzanymi z jego udzieleniem kosztami —
zabezpieczenie to umozliwito wykreslenie hipoteki kaucyjnej na kwote 15 min zt ustanowionej na
nieruchomosciach znajdujgcych sie w posiadaniu spotki Apator SA;

— zabezpieczenie gwarancji wystawionej przez Bank Handlowy w Warszawie SA z tytutu
ewentualnego zwrotu zadatku przez Apator SA lub zadatku w podwdjnej wysokosci, tj. 14 min z
wraz z naleznymi odsetkami, prowizjami, optatami i kosztami z nig zwigzanymi na rzecz Galerii
Copernicus Torun 2 sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — zabezpieczenie zwigzane jest
z dziataniami majacymi na celu podpisanie przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy
nieruchomosci przez Apator SA.

17) W zwigzku ze sptatg przez Apator SA raty kredytu diugoterminowego w wysokosci 7 min zt w dniu
17 marca 2011 r., Spotka uzyskata na nieruchomosciach nalezacych do niej w Toruniu, zmniejszenie
hipoteki zwyktej z kwoty 27 min zt do kwoty 20 min zt oraz zmniejszenie hipoteki kaucyjnej z kwoty
6,75 min zt do kwoty 5 min zt.

18) W dniu 18 kwietnia 2011 r. spotka Apator SA zawarta z Galerig Copernicus Torun 2 sp. z 0. 0. z
siedzibg w Warszawie, przedwstepng umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego oraz
budynkdw i budowli stanowigcych odrebny przedmiot wiasnosci znajdujacych sie w Toruniu przy ul.
Zotkiewskiego 21/29. taczna kwota ceny za Nieruchomo$é zostata okreslona w wysokosci
34.072 tys. zt i moze byé podwyzszona o 2 min zi, o ile Sprzedajacy wykona na wlasny koszt
dodatkowg inwestycje. Zgodnie z Umowg Kupujacy wptacit na rzecz Sprzedajgcego zadatek w
wysokosci 7 min zt. Pozostata czes¢ naleznosci zostata wptacona przez Kupujgcego na rachunek
zastrzezony (w przysztosci moze zostac¢ zastgpiona gwarancjg bankowa).

19) W dniu 25 maja 2011 r. spotka Apator SA podpisata z Marbud Grupa Budowlana SA z siedzibg w
Toruniu umowe na budowe na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w miejscowosci
Ostaszewo, gm. tysomice, Nowoczesnego Centrum Produkcyjno-Rozwojowego spotki Apator SA.
Wartos¢é umowy wynosi 30,5 min zt netto. Za zakonczenie prac w ramach Inwestycji uznaje sie dzien
uzyskania przez spotke Apator SA pozwolenia na uzytkowanie zrealizowanej Inwestycji nie pézniej
niz do dnia 15 marca 2012 r.

20) W dniu 25 maja 2011 r. spétka zalezna Apator Rector sp. z 0. 0. zawarta warunkowg umowe nabycia
60% udziatow (za taczng cene 173,7 tys. zt) w spéice Newind sp. z 0. o. z siedzibg we Wroctawiu.
Przeniesienie wlasnosci udziatléw nastgpito z chwilg spetnienia sie dwoch warunkéw tj. odstapienia
od skorzystania z prawa pierwokupu przez dotychczasowych wspélnikéw sp6tki Newind sp. z o. o.
i zapfaty ceny za udziaty. Na koniec | potrocza 2011 r. oba warunki byly spetnione i Apator Rector
sp. z 0. 0. jest whascicielem 60% udziatow w spoéice Newind sp. z 0. 0. Nabycie udziatow spoiki
Newind sp. z 0. o. jest dla Grupy Apator inwestycjq diugoterminowa. Zrodtem finansowania udziatow
byty $rodki wilasne spotki Apator Rector sp. z o. 0. Ponadto w czerwcu 2011 r. nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Newind sp. z 0. 0. z dotychczasowych 50 tys. zt do
1.500 tys. zt w drodze ustanowienia dodatkowych 14.500 udzialéw po 100,00 zt kazdy. Apator
Rector sp. zo. o. za kwote 870 tys. zt, obejat 8.700 dodatkowych udziatéw, zachowujgc 60%
udzialbw w kapitale zakladowym i w liczbie gloséw. Zawarte porozumienie z pozostatymi
udzialowcami reguluje tryb nabycia przez Apator Rector sp. z 0. 0. pozostatych 40% udziatléw
w 2014 r., nie wczesniej jednak niz po odbyciu Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spoitki
Newind sp. z 0. 0. zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe tej sp6iki za rok obrotowy 2013.

21) W dniu 25 maja 2011 r. czionek Rady Nadzorczej Apator SA dokonat nabycia 1.000 akcji na
okaziciela spotki Apator SA po sredniej cenie 19,69 zt za jedng akcje.

22) W czerwcu 2011 r. Apator SA zawart umowe z firmg Vattenfall Distribution Poland SA z siedzibg
w Gliwicach na dostawe jedno- i trojfazowych elektronicznych licznikéw energii elektrycznej o tacznej
warto$ci netto 7.973 tys. zt. Realizacja dostaw przewidziana jest w okresie od czerwca 2011 r. do
lutego 2012 r.

23) W dniu 14 czerwca 2011 r. czionek Rady Nadzorczej Apator SA sprzedat tacznie 30.000 akcji na
okaziciela spotki Apator SA. Sprzedaz miata miejsce w dniach 13-14 czerwca 2011 r. Srednia cena
sprzedazy wyniosta 19,17 zt za 1 akcje.

24) W dniu 20 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito wysokos$é
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dywidendy za rok 2010, przeznaczajac na ten cel kwote 21.064.216,80 zt z zysku za 2010 rok, co
dato 0,60 zt brutto na jedng akcje. Ustalito rowniez, ze 22 lipca 2011 r. bedzie dniem wyptaty drugiej
czesci dywidendy (w wysokosci 0,35 zt brutto na jedng akcje) dla akcjonariuszy posiadajacych akcje
w dniu 8 lipca 2011 r.

25) W dniu 20 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Apator SA dokonato wyboru Pana
Eryka Karskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Apator SA na obecnag wspdélng kadencje. Pan Eryk
Karski jest wolny od powigzan ze spOtkg Apator SA i jej akcjonariuszami i zgodnie z zasadami
corporate governance spetnia kryteria niezaleznego cztonka rady nadzorczej.

26) W dniu 29 czerwca 2011 r. do spoiki Apator SA w Toruniu wplyneta zawarta korespondencyjnie
umowa z firma Energa-Operator SA z siedzibg w Gdansku na dostawe jedno- i tréjfazowych
przedptatowych licznikdw energii elektrycznej o tacznej wartosci netto 6,7 min zt netto. Realizacja
dostaw przewidziana jest na okres najblizszych 12 miesiecy.

27) W dniu 29 czerwca 2011 r. wplyneta do spoiki zaleznej Apator Mining sp. z 0. 0. umowa zawarta
z Kompanig Weglowa SA z siedzibg w Katowicach na dostawe ognioszczelnych rozrusznikéw,
wytacznikow i zespotéw wysuwalnych do Oddziatéw Kompanii. Wartos¢ tej umowy wynosi 3,9 min zt
netto i dotyczy dostaw realizowanych do konca 2011 r. Umowa zostata zawarta w trybie
korespondencyjnym w dniu 6 czerwca 2011 r.

10. Wykaz najwa zniejszych wydarze n publikowanych po | pétroczu 2011 r.

1) W dniu 8 lipca 2011 r. Sad Rejonowy dokonat wykreslenia postawionej w stan likwidacji spétki
Wodpol sp. z 0. 0. Spétka byta podmiotem zaleznym od Apator Powogaz SA.

2) W dniu 14 lipca 2011 r. Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA oglosita nowy sktad
22 spotek tworzacych indeks spotek odpowiedzialnych RESPECT (Respect Index) — w grupie tej
znalazt sie po raz drugi Apator SA.

3) W dniu 22 lipca 2011 r. cztonek Rady Nadzorczej Apator SA dokonat nabycia 1.500 akcji na
okaziciela spotki Apator SA po $redniej cenie 19,53 zt za jedng akcje.

4) W 2zwigzku ze splatg w dniu 30 czerwca 2011 r. kolejnej raty inwestycyjnego kredytu
diugoterminowego w wysokosci 9 min zt, w dniu 1 sierpnia 2011 r. pomiedzy Bankiem Handlowym
w Warszawie SA a Apator SA zostat zawarty Aneks do Umowy o Kredyt Dlugoterminowy obnizajacy
hipoteke zwykig taczng z kwoty 20 min zt do 11 min zt oraz hipoteke kaucyjng taczng z 5 min zt do
2,5 min zk.

11. Zmiany w strukturze — pot gczenia, przej ecia.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w | p6troczu 2011 roku, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaz i jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci:

1. W dniu 1 stycznia 2011 r. nastgpito przeniesienie prawa wiasnosci 360 tys. udzialdw spotki
Metra Sumperk s.r.o. (100%) na rzecz spétki Apator Powogaz SA. Zawarcie umowy sprzedazy miato
miejsce 15 listopada 2010 r. Metra Sumperk s.r.o. jest czeskim producentem systemu podzielnikéw
kosztow wykorzystywanego przy rozliczaniu ciepta oraz producentem termometréw i termostatow.
W wyniku tego przejecia oferta produktowa spoétki Apator Powogaz SA zostala rozszerzona
o podzielniki kosztéw, co oznacza, ze Grupa Apator posiada petng game urzadzen do rozliczania wody
i ciepta oraz mozliwos¢ oferowania na tej bazie systeméw pomiarowych.

2. W dniu 3 stycznia 2011 roku spoétka Apator Kfap Sp. z 0.0. zostala wilgczona do spoiki
Apator Powogaz SA. Spotka Apator Kfap sp. z 0. 0. w Krakowie zajmowala sie kompletacjq i legalizacjg
cieptomierzy oraz produkcjg i sprzedaza czujnikbw temperatury i byla spotka zalezng
od Apator Powogaz SA (100% udziatdw). W Krakowie zostal utworzony zamiejscowy oddziat
spotki Apator Powogaz SA.

3. W dniu 23 lutego 2011 r. spotka Apator Metrix SA sprzedata 24% kapitatu (catlo$¢ swojego posiadania)
spotki Metcom KFT na Wegrzech jednemu z pozostatych partnerow wegierskich posiadajacych
pozostale udzialy w tej spoice.

4. Na dzieh 30 czerwca 2011 r. Wodpol sp. z 0. 0. zalezna od Apator Powogaz SA byla postawiona w stan
likwidacji (procedura ta zakonczyta sie w dniu 8 lipca w 2011 r.)

5. W dniu 25 maja 2011 r. spétka zalezna Apator Rector sp. z 0. 0. z siedzibg w Zielonej G6rze zawarta
warunkowg umowe nabycia 60% udziatéw w spétce Newind sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu.
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Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w spotkach Grupy Apator w | pétroczu 2011 r. nie nastgpito zadne
potaczenie jednostek gospodarczych, przejecie lub sprzedaz jednostek Grupy, podziat, restrukturyzacja,
zaniechanie dziatalnosci oraz inwestycje diugoterminowe.

12. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wiha sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
spotki Apator SA lub jednostek od niej zaleznych toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta i spétek zaleznych nie
stanowig 10% kapitatow wiasnych emitenta.

Ponadto:

— Prokuratura Okregowa w Warszawie prowadzi postepowanie przygotowawcze w sprawie
podejrzenia zatajenia prawdziwych danych w latach 2008 — 2009 w raportach biezacych
i okresowych dotyczacych zawierania w latach 2008 — 2009 transakcji na zakup kontraktow
terminowych forward oraz opcji typu call i put. Postepowanie jest prowadzone w wyniku zloZzenia
zawiadomienia przez akcjonariusza.

— Spotka FAP Pafal SA prowadzi postepowanie sgdowe w sprawie przeciwko BPH SA z siedzibg
w Krakowie o zaptate kwoty 2.269 tys. zi, jakg FAP Pafal SA uiscit bankowi z tytulu opcji
zawieranych w okresie od 23 lipca 2008 r. do 19 listopada 2008 r.

13. Transakcje z podmiotami zale znymiw | pétroczu 2011 roku

W okresie pierwszego pétrocza 2011 r. spétka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawierata
zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bylyby pojedynczo lub tacznie istotne i zostaty zawarte
na innych warunkach niz rynkowe.
Transakcje spoétki Apator SA i jednostek zaleznych z podmiotami powigzanymi w okresie od stycznia
doczerwca 2011 r. obejmowaly transakcje, ktére sg typowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich
charakter wynika z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Apator SA i jednostki zalezne.
Transakcje te dotyczg wspotpracy w zakresie produkcji i sprzedazy:

- kredytowych licznikow elektronicznych, ptyt elektroniki — wspotpraca Apator SA i FAP Pafal SA,

— niskonapieciowej aparatury tgcznikowej — wspoétpraca Apator SA i Apator Elektro SA,

— cieptomierzy — wspoOtpraca Apator SA i Apator Powogaz SA,

- wodomierzy — wspoipraca Apator Powogaz SA i Tieplovodomer SA oraz Apator Powogaz SA

i Apator Telemetria sp. z. 0. 0.,
— gazomierzy — wspotpraca Apator Metrix SA z Apator GmbH.

1) W zakresie produkcji kredytowych licznikéw elektronicznych, spoétka Apator SA wspOtpracuje
z podmiotem zaleznym FAP Pafal SA z siedzibg w Swidnicy. Podstawg wspoétdziatania jest umowa
zawarta pomiedzy Apator SA a FAP Pafal SA w dniu 1 marca 2005 r. (z p6zniejszymi aneksami).
Umowa ta okresla ogdlne warunki wspétpracy w zakresie dostaw przez Apator SA ptyt elektroniki
i podzespotéw montazowych do FAP Pafal SA. llosci dostaw realizowane sa wedtug biezacych
zamoéwien, a ceny zawierane sg na warunkach rynkowych. Umowa ta zawarta jest na czas
nieokreslony. Szczegdtowe warunki zawartej umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla danego typu umow.

2) W dniu 4 stycznia 2010 r. spétka Apator SA zawarta umowe o wspétpracy z podmiotem zaleznym
FAP Pafal SA. Przedmiotem wspéipracy jest prowadzenie przez spétke Apator SA:

— sprzedazy produktow spoiki zaleznej FAP Pafal SA,

— obslugi posprzedaznej
oraz swiadczenie ustug konstrukcyjnych na rzecz FAP Pafal SA. Zawarcie umowy 0 wspoipracy
wynika zrealizacji strategii dzialania Grupy Apator, zgodnie z ktora rozwdj i sprzedaz
elektronicznych licznikbw energii elektrycznej (kredytowych i przedptatowych) oraz systemow
pomiarowych prowadzona jest przez spotke Apator SA. Umowa o0 wspoétpracy zostata zawarta na
czas nieokreslony, a jej warunki nie odbiegajg od warunkéw charakterystycznych dla tego rodzaju
transakcji na rynku.

3) W dniu 3 grudnia 2010 r. spétka zalezna Apator Powogaz SA z siedzibg w Poznaniu zawarta umowe
ze spotkg stowarzyszong Teplovodmer SA z siedzibg Mytiszczi (Rosja) na sprzedaz przez Apator
Powogaz SA wodomierzy i przeptywomierzy. tgczna warto$¢ kontraktu wynosi 9 min EUR netto,
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ti. 36 min PLN. Celem podpisania kontraktu jest umacnianie pozycji Apator Powogaz SA na rynku
rosyjskim i sukcesywna realizacja wyznaczonych zadan sprzedazowych przez spo6ike Apator
Powogaz SA. Kontrakt realizowany jest w 2011 roku.

4) W dniu 3 stycznia 2011 r. wptyneta zawarta korespondencyjnie umowa z dnia 23 grudnia 2010 r.
przez Apator GmbH z z Thuga AG z siedzibg w Monachium, umowe na dostawe gazomierzy
miechowych. Warto$¢ umowy wynosi 1.126 tys. EUR netto (tj. 4.474 tys. zl). Umowa zostata zawarta
na okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2013 r. Dostawcg gazomierzy dla Apator GmbH jest
Apator Metrix SA.

5) W dniu 11 stycznia 2011 r. (zawarta korespondencyjnie z datg wptywu do Apator SA w dniu
11 marca 2011 r.) spotka Apator SA zawarta umowe ramowg ze spoOtkg stowarzyszong Apator
Elektro z siedzibg w Moskwie (Rosja). Umowa ramowa zostata zawarta na 2011 r. i dotyczy
sprzedazy przez Apator SA niskonapieciowej aparatury fgcznikowej oraz czesci do kompletacji tej
aparatury. Wartos¢ umowy ramowej wynosi 5 min EUR netto, tj. 19,4 min PLN. Zdaniem Zarzadu
Apator SA do konca 2011 r. umowa ramowa zostanie zrealizowana w wysokosci 2,5 min EUR.
Realizacja dostaw przez Apator SA odbywaé sie bedzie na podstawie sktadanych przez Apator
Elektro SA w ciggu roku poszczegolnych zamoéwien z terminem dostawy 30 dni i ptatnoscig
w okresie 90 dni od wystawienia przez Apator SA faktury.

Stan wzajemnych obrotéw w | pétroczu 2011 r. (tys. zl)

Apator SA -> FAP Pafal SA 12 656
FAP Pafal SA -> Apator SA 17 331
Suma wzajemnych obrotéw pomiedzy Apator SA i FAP Pafal SA 29 987
Apator SA -> Apator Powogaz SA 1841
Apator SA -> Apator Elektro SA 4178
Apator Powogaz SA -> Teplovodomier SA 12 390
Apator Telemetria sp. z 0. o. -> Apator Powogaz SA 2993
Apator Metrix SA -> Apator GmbH 3209

Zaden z dostawcow (poza wymienionymi wyzej wzajemnymi obrotami pomiedzy Apator SA i FAP Pafal SA)
realizujgcych zaopatrzenie dla poszczegdllnych spotek Grupy Apator w | pétroczu 2011 r. nie przekroczyt
10% wartosci przychodow ze sprzedazy za | péirocze 2011 r. spotki Apator SA.

Ponadto w zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spétkami Grupy Apator przekazywane sg dywidendy.

Dy\!\/idenda uzyskana przez Apator SA od | pétrocze 2011 r. | pétrocze 2010 r. Dynamika
spotek Grupy Apator (tys. zh) (tys. zh)

Apator Control Sp. z 0. 0. 0 601 0,00%
Apator Metrix SA 3 006 3 006 100,00%
Apator Mining Sp. z 0. 0. 13 150 18 410 71,43%
Apator Rector Sp. z 0. 0. 5503 2520 218,37%
FAP Pafal SA 0 2945 0,00%
Apator Powogaz SA 6 000 5000 120,00%
Apator GmbH 0 0 0,00%
Apator Elektro SA 100 0 0,00%
Dywidenda ogotem 27 759 32482 85,46%

14. Inne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, ma jatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo $ci
realizacji zobowi azan przez Apator S.A.

Spoétka Apator SA w latach 2011 — 2012 wyda facznie 30,5 min zt na budowe Nowoczesnego Centrum

Produkcyjno-Rozwojowego Apator SA na terenie Pomorskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Ostaszewie
k. Lysomic (wydano juz do konca | pétrocza 2011 r. 6.354 tys. zi).

15. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zarz adu Apator SA b eda mialy wplyw na
0si agni ete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej ko lejnego kwartatu

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych akcji, potencjalni inwestorzy powinni

uwzgledni¢ wymienione ponizej czynniki ryzyka i inne informacje zawarte w niniejszym raporcie. Kazde

19



&

APATOR SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY APATOR W | POLROCZU 2011 ROKU

z omoOwionych ponizej czynnikdw moze mie¢ istotny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i perspektywy
rozwoju Spéiki, a tym samym moze istotnie wptywac na cene akcji.

Czynniki rozwoju i ryzyka opisane ponizej nie sg jedynymi ryzykami, na jakie narazona jest Grupa Apator.
Emitent przedstawit tylko te czynniki ryzyka, ktoére uznat za istotne. Mogag istnie¢ jeszcze inne czynniki
ryzyka, ktdre zdaniem Emitenta nie sg obecnie istotne, lub ktérych obecnie nie zidentyfikowat, a ktére
mogtyby wywotaé skutki, o ktérych mowa powyzej. Przedstawiajac kolejnosé czynnikdw ryzyka, Emitent nie
kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich waznosci.

Ponizsze czynniki rozwoju oraz ryzyka i zagrozenia odnosza sie zaréwno do spotki Apator SA jak i catej
Grupy.

Zewnetrzne i wewn etrzne czynniki rozwoju istotne dla rozwoju Grupy Ap ator.
Zewn etrzne czynniki rozwoju

- Program wymiany tradycyjnych licznikbw energii elektrycznej w Polsce na inteligentne liczniki ,smart
meters w latach 2010 — 2017 — wymiana dotyczy¢ bedzie ok. 14 min licznikéw u odbiorcow
indywidualnych oraz 1,5 min licznikébw u odbiorcow przemystowych o tgcznej wartosci projektu
7,6 mid z.

- Potrzeby inwestycyjne oraz modernizacyjne polskiego sektora energetycznego powinny sprzyjac
wzrostowi krajowego popytu w segmencie pomiarowym jak i tgcznikowym (w zakresie instalacji
niskiego i sredniego napiecia).

— Woazrost sprzedazy systemu i licznikébw przedptatowych w kraju (mozliwos¢ wspéifinansowania
licznika przez odbiorce energii).

— Popyt stymulowany przez inwestycje w infrastrukture budowlano-drogowg pod EURO 2012.

- Odbudowywanie sie popytu inwestycyjnego w polskim gornictwie.

— Wozrost inwestycji w budownictwie (wieksza ilos¢ rozpoczynanych prac na nowych budowach).

- Zmiany w prawodawstwie krajéow bytego ,bloku WNP” (wprowadzanie obowigzku opomiarowania
wody i ciepta m. in. w celu zapobiegania kradziezom).

- Na skutek niepewnosci producentdw co do popytu na surowce w wyniku spowolnienia
gospodarczego — odczuwalny spadek ich cen od Il potowy 2011 r.

- Intensywna wymiana tradycyjnych licznikéw na liczniki inteligentne (z dwukierunkowg komunikacjag)
W Europie Zachodniej:

0 Holandia — gaz i energia elektryczna,
Francja - energia elektryczna,
Wielka Brytania, Irlandia - gaz i energia elektryczna,
Skandynawia - energia elektryczna, ciepto,
Niemcy - energia elektryczna,
Wiochy — gaz.

O O O0OO0Oo

Wewn etrzne czynniki rozwoju

— Opracowana strategia dziatalnosci dla Grupy Apator na lata 2011-2013.

— Uzupehienie oferty produktowej w zakresie podzielnikéw kosztéw i ustug ich odczytu (zakup spotki
Metra Sumperk).

— Intensywne prace rozwojowe, szczego0lnie w zakresie systeméw pomiarowych.

— Wspdlne dziatania marketingowe, logistyczne, zakupowe itp. w ramach Grupy Apator.

- Mozliwos¢ certyfikowania wyrob6w zgodnie z Dyrektywg MID Unii Europejskiej (obnizenie kosztéw
zwigzanych z legalizacja produktow).

- Stworzenie jednego centrum produkcji i sprzedazy elektronicznych licznikéw energii elektrycznej
w Apator SA.

— Prowadzenie dalszych dziatan majacych na celu zwiekszenie sprzedazy eksportowe;.

- Podpisanie przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci w Toruniu przez Apator SA
i planowane wybudowanie nowego zakladu produkcyjnego w Pomorskiej Specjalnej Strefie
Ekonomicznej w ktysomicach. Z przeniesieniem dziatalnosci zwigzana jest takze automatyzacja
procesu produkcji licznikbw elektronicznych (jedno miejsce wytwarzania licznikow, obnizka kosztéw,
wzrost wydajnosci i zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych).

— Wdrazanie systemu CRM w Grupie Apator (zarzadzanie relacjami z klientami).

— Prowadzone prace konstruktorskie i technologiczne w spoéfce Apator Metrix SA oraz planowane
naktady inwestycje ukierunkowane na obnizenie kosztéw wytwarzania oraz dalsza automatyzacije
produkcji gazomierzy.
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Ryzvyka i zagro zenia
W ramach istotnych czynnikéw ryzyk i zagrozen spotka Apator SA zwraca uwage na:
Zewnetrzne ryzyka i zagro zenia
- Ewentualny negatywny wptyw sytuacji na rynkach finansowych z poczatku sierpnia 2011 r. na dalszy
rozwoj gospodarczy krajow UE.
- Odczuwalnosé skutkow spowolnienia gospodarczego w krajach UE, w szczego6lnosci stagnacja w
Niemczech — wplyw na wewnetrzny popyt i na eksport.
— Plany dalszej konsolidacji w polskiej energetyce.
- Mozliwosé wprowadzenia uregulowan prawnych dotyczacych podatku od nieruchomosci
podziemnych dla kopalh, co moze ograniczy¢ wydatki inwestycyjne kopalh.
- Mozliwos¢ wejscia nowych graczy na rynek pomiarow w zwigzku z przechodzeniem na ,smart
metering”.
- Kryzys polityczny w krajach Bliskiego Wschodu.

Wewnetrzne ryzyka i zagro zenia

- Ksztaltowanie sie kurséw walut obcych (gtéwnie EUR) wobec ztotdwki wptywa na rentownosc

sprzedazy z uwagi na:

0 znaczny udzial sprzedazy eksportowej realizowanej w walutach,

0 prowadzenie polityki zabezpieczen poprzez zawieranie forwardow (wysokos$¢ kursu EUR do
PLN moze powodowac¢ ujemng lub dodatnig wycene kontraktéw terminowych)

- Ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej - poprzez wdrozony kompleksowy
program ubezpieczenia mienia i odpowiedzialnosci cywilnej Grupy Apator oraz ubezpieczenie
odpowiedzialnosci czionkéw wiadz spoétki Apator SA ograniczony zostat poziom ryzyka w tym
zakresie.

Ponadto nalezy zwrdci¢ uwage na cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym Grupy Apator opisane
w Nocie nr 5.16 Potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Apator za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

Perspektywy rozwoju Apator SA i Grupy Apator

Grupa Apator dazy do uzyskania pozycji lidera regionu Europy Srodkowo-Wschodniej w zakresie rozwoju
i sprzedazy zarowno systemow i aparatury pomiarowej, jak i aparatury tgcznikowej. Grupa Apator dazy do
tego by sta¢ sie beneficjentem technologicznego przetomu, ktéry jest przewidywany w zwigzku z zamiarami
wprowadzenia w Europie Inteligentnych Sieci Energetycznych (Smart Power Grids). Inteligentne
opomiarowanie (smart metering) stanie sie czescig tej inicjatywy. W najblizszych latach przewidywany jest
na swiecie 28% Srednioroczny wzrost sprzedazy inteligentnych licznikow. Apator SA bedzie uwaznie Sledzit
takze wplyw wprowadzenia ,Smart Power Grids” w Europie na mozliwosci zaoferowania nowych produktow
w sektorze aparatury tacznikowej, ktéry takze moze skorzysta¢ dzieki rozwojowi inteligentnych sieci
energetycznych.

Najwazniejsze inicjatywy strategiczne, jakie bedzie podejmowata Grupa Apator w latach 2011 — 2013 to:

Ekspansja geograficzna

Grupa Apator skupia sie na nastepujacych kluczowych rynkach geograficznych: kraje Europy Srodkowo-
Wschodniej i Rosja oraz WNP, Niemcy i Austria, Kraje Beneluksu, Wielka Brytania, Szwajcaria, Turcja. W
tym strategicznym regionie geograficznym Grupa Apator zamierza byé w pierwszej czwérce dostawcow
aparatury pomiarowej. Do celow strategicznych firma zalicza takze osiggniecie silnej pozycji marki Apator na
wyzej wymienionych rynkach.

Grupa zamierza takze wykorzystaé¢ potencjat sprzedazy na produkty dojrzate technologicznie oferowane od
wielu lat w Polsce oferujac je na rynkach rozwijajacych sie.

Rozwoj technologiczny

Grupa Apator stawia na rozwdj technologii, produktéw i ustug zwigzanych z oszczednym gospodarowaniem
energia, pomiarami, optymalizacjg pracy sieci, howoczesnej aparatury tgczeniowej. Firma zainteresowana
jest takze oferowaniem kompleksowych ustug dla przemystu i odbiorcéw instytucjonalnych zmierzajacych do
optymalizacji zuzycia energii i innych mediow (doradztwo, oprogramowanie, hardware, software).

Grupa Apator bedzie rozwija¢ oferte ustug inwentaryzacji (paszportyzacji) majatku sieciowego dla
przedsiebiorstw dystrybucyjnych.

21



&

APATOR SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI GRUPY APATOR W | POLROCZU 2011 ROKU

Rozwoj systemowy

Grupa Apator zamierza zdoby¢ i utrzymac¢ 1/3 polskiego rynku inteligentnych systeméw pomiarowych
i inteligentnych licznikbw, w tym licznikbw energii elektrycznej, inteligentnych gazomierzy, wodomierzy
i cieptomierzy. Firma chce takze uczestniczy¢ w pierwszych duzych wdrozeniach systeméw zdalnego
odczytu i zarzadzania pomiarami za granica. Rozwdj multienegetycznych systeméw zostanie przyspieszony
przez porozumienia, alianse, zakupy gotowych technologii, licencje.

Rozszerzenie bazy klientéw

Grupa Apator zamierza zaoferowac dotychczasowe i nowe produkty oraz ustugi dla nowych grup klientéw.
Poza przemystem i odbiorcami instytucjonalnymi firma kieruje swojg oferte takze do instalatorow,
integratoréw, spotdzielni mieszkaniowych i zamierza wzmocni¢ swoj udziat w sprzedazy do przedsiebiorstw
dystrybucji wody i ciepta (miedzy innymi dzieki nowym produktom i kompleksowej ofercie uzupetnionej
o ustugi).

Pozostate czynniki
Jednym z celéw strategicznych jest uzyskanie bardzo wysokiej jakosci i niezawodnosci wyrobow, ktéra
pozwoli na zwiekszenie udziatu w wymagajacych rynkach zagranicznych (Europa Zachodnia).

Grupa Apator bedzie brala udziat w wiekszym zakresie w sojuszach, konsorcjach oraz inicjatywach
strategicznych zmierzajgcych do popularyzacji idei ,smart metering” i ustanowienia polskich i europejskich
standardéw pomiarowych

Grupa Apator nie wyklucza przeje¢ lub fuzji w celu przyspieszenia rozwoju produktéw, uzyskania dostepu do
kluczowych technologii, poszerzenia obecnosci na strategicznych rynkach geograficznych.

16. Prognoza wynikéw finansowych na 2011 rok oraz s tanowisko Zarz adu odno $nie
mozliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikow na dany rok,
w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym.

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym.

Zarzad Apator SA w dniu 24 lutego 2011 roku podat do publicznej wiadomosci skonsolidowang prognoze

wynikéw finansowych z nastepujacymi wielkosciami:

- skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogétem w wysokosci 480 min zi,

— skonsolidowany zysk netto w przedziale: 51 min zt - 55 min zt.

Przy sporzadzaniu powyzszej prognozy uwzgledniono:

— sprzedaz 600 000 akcji Apator SA nalezacych do Apator Mining Sp. z 0.0.,

- znaczny udziat sprzedazy eksportowej w przychodach ze sprzedazy ogotem,

— przyjety kurs euro na $rednim poziomie 3,80 zi,

— poziom kontraktéw terminowych zabezpieczajacych ekspozycje walutowag Grupy Apator

— koszty odsetek od kredytbw zaciggniety na zakup spoOtek: Apator Powogaz SA
i Apator Rector sp. z 0. 0., Metra Sumperk s.r.o,

- sklad Grupy Apator obejmujacy spotki: Apator SA, Apator Rector sp. z o0.0., FAP Pafal SA,
Apator Metrix SA, Apator Mining sp. z 0. 0., Apator Control sp. z 0. 0., Apator Elektro SA, Apator GmbH
oraz Grupe Apator Powogaz.

Skonsolidowana prognoza wynikéw finansowych na 2011 r. obejmuje catkowite wyniki z dziatalnosci Grupy
Apator przypadajace zar6wno akcjonariuszom podmiotu dominujacego jak i akcjonariuszom
mniejszo$ciowym.

Zarzad podmiotu dominujgcego monitoruje realizacje prognozy skonsolidowanych wynikow finansowych
grupy kapitatowej poprzez system raportéw miesiecznych i kwartalnych.

Po | péiroczu 2011 r. realizacja skonsolidowanej prognozy wynikow finansowych na rok 2011 ksztattuje sie
nastepujaco:
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Wyszczegdlnienie Prognoza 2011 r. | potrocze 2011 r. Wykonanie
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy 480 000 227337 47.36%

produktéw, towaréw i materiatdw
Skonsolidowany zysk netto 51 000 - 55 000 20124 39,46%-36,59%

Niezalezny biegly rewident dokonujac przegladu potrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dokonat zmiany w ewidencji transakcji sprzedazy w | pétroczu 2010 roku 1 min akcji Apator SA
przez Apator Mining Sp. z 0.0. poprzez odniesienie jej efektu wylacznie na kapitalty bez wptywu na biezacy
wynik.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z opinig bieglych rewidentéw, jedno z zalozen prognozy dotyczace
sprzedazy akcji Apator SA przez Apator Mining sp. z 0. 0. nie ma wplywu na prognozowany wynik netto
2011r.

Biorac pod uwage dobre wyniki uzyskane w | po6toczu 2011 r. oraz dotychczasowe doswiadczenia
wskazujgce na osigganie lepszych rezultatdw w drugich poétroczach, Zarzad Apator SA podtrzymuje
skonsolidowang prognoze wynikéw na 2011 r. Zarzad Apator SA bedzie monitorowat realizacje prognozy i
ewentualng jej zmiane dokona w czwartym kwartale 2011 r.

Torun, dnia 30 sierpnia 2011 roku

Janusz Nied zwiecki

Prezes Zarz gdu Apator SA

Tomasz Habryka Jerzy Ku $

Czlonek Zarz gdu Apator SA Czlonek Zarz gdu Apator SA
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