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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej APATOR Spotka Akcyjna w
Toruniu

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego Jjednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
Akcyjnej APATOR z siedziba w Toruniu, ul. Zétkiewskiego 21/29 , obejmujacego:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 214.281 tysigcy zlotych,

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do
dnia 31 grudnia 2010 r. wykazujace catkowite dochody ogdtem réwne zyskowi netto w
kwocie w kwocie 41.260 tysigcy ztotych,

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w
okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. o kwotg 21.951 tysiecy zlotych,

Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych wykazujace w okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do
dnia 31 grudnia 2010 r. zmniejszenie stanu srodkow pienigznych netto o kwote 189 tysiecy
ztotych,

Informacje dodatkowa do sprawozdania o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Apator SA .

Zarzad APATOR SA oraz cztonkowie Rady Nadzorczej tej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci tego sprawozdania
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie 1 jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik

finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:
(a) przepisow rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

(b) krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalisSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Apator SA zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w Sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby i1 informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i cato§ciowq oceng sprawozdania finansowego

Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Apator SA na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy obejmujacy okres od 1.01.2010 do 31.12.20107,

b) zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Apator SA.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg, iz Spotka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poszczegdine
sktadniki kapitaléw wiasnych bez uwzglednienia skutkéw ich przeliczen dokonanych zgodnie z
wymogami MSR 29 , Sprawozdawczo$¢ w warunkach hiperinflacji”. Skutki przeliczenia kapitalow
wlasnych oraz przyczyny nie ujecia ich w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka przedstawia w
nocie do sprawozdania finansowego (nota Nr 15). Kwestia ta sygnalizowana juz byla w opiniach z
badania sprawozdan finansowych za lata 2005-2009 .
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Apator SA za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i
s zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowy biegly rewident Nr ewid. 2890

PREZES ZAL

Ewa Orkwiszewska
{ 7

(/L
Dzialajacy w imieniu podmiotd uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych Nr ewid 84

Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.0.
ul. Solec 22,
00 — 410 Warszawa

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2011 r.
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1. CZESC OGOLNA
1.1. IDENTYFIKACJA BADANEJ JEDNOSTKI

1.1.1. Utworzenie i rejestracja sadowa Spélki

Spotka Akcyjna APATOR z siedziba w Toruniu, ul. Zétkiewskiego 21/29, utworzona zostala w
dniu 3 grudnia 1992 roku. Rejestracja sadowa Spotki nastapita w dniu 14 stycznia 1993 roku pod
numerem RHB 1364. W dniu 24 pazdziernika 2001 roku APATOR S.A. zostala wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000056456.

1.1.2. Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie ze statutem podstawowym przedmiotem dziatalnosci APATOR S.A. jest dzialalnosd¢
produkcyjna i ustugowa w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektryczne;.

1.1.3. Podstawy prawne dzialania

W okresie objetym badaniem Spoétka dziatala na podstawie:

statutu Spotki; statut sporzadzono w dniu 3 grudnia 1992 r. przed notariuszem Stanistawa
Kazimierowicz w Toruniu (Rep. A, nr 8082/1992), a nastepnie dokonano kilkanascie zmian
(ostatnia z dnia 6.12.2010 r.).

ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U, Nr 94, poz. 1037 z
pézn. zm.).

1.1.4. Numery ewidencyjne

Badana Spoétka:
posiada nr statystyczny w systemie REGON 870037630
jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 87A0005H3
jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy NIP 879-016-68-96
jest podatnikiem VAT UE PL 8790166896

1.1.5. Kapital podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wartos$¢ kapitatu podstawowego wynosi 3.511 tys. zt i sktadasig z 35
107 028 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapital zakladowy obejmuje 7.795.638
akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu i 27.311.390 akeji zwyklych na
okaziciela serii A, B, C .
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Na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura whasnos$ci kapitatu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

Akcjonariusze Liczba akeji  Liczba glosow Udzial w kapitale Udzial w ogélnej
zakladowym, w % liczbie glosow, w %
Apator Mining Sp. z 0.0. 5.600.000 5.600.000 15,95 9,57
Mariusz Lewicki 2021500 5515507 5,76 9,43
Tadeusz Sosgdmik 1.900.503 4.879.809 541 8,34
Danuta Guzowska 1.520.279 4.382.921 4,33 7,49
Zbigniew Jaworski 1.327.307 3.609.851 3,78 6,17
Janusz Marzyglinski 1.051 068 3.505.344 2,99 5,99
Pozostali akcjonariusze 21686 371 31000510 61,78 53,01
Razem 35107028 58 493 942 100,00 100,00

1.1.6. Kapital wlasny Spolki

Kapital wlasny Apator SA na dzien 31.12.2010 roku wynosi 147.377 tys. zL i obejmuje zysk netto
za rok 2010 w kwocie 41.260 tys. zt.

1.1.7. Struktura organizacyjna
Organami Spolki sa:

Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza
Zarzad

Organem nadzorczym badanej jednostki jest Rada Nadzorcza dzialajaca w roku 2010 roku w
nastepujacym skladzie:

Imig i Nazwisko Funkcja
Janusz, Ryszard Marzyglifiski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ryszard Wojnowski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Danuta, Urszula Guzowska Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Lewicki Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof, Kazimierz Kwiatkowski Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Hubert Pawlak Czlonek Rady Nadzorczej — w skfadzie Rady do dnia 21

czerwca 2010 1.

Dzialalnoscia Spdtki w roku 2010 roku kierowat Zarzad w skiadzie:

Janusz Niedzwiecki - Prezes Zarzadu
Tomasz Habryka - CzZlonek Zarzadu
Jerzy Kus - Czlonek Zarzadu .

Tryb dzialania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.
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Do skladania o$wiadczen woli 1 podpisywania w imieniu Spdtki uprawniony jest kazdy Czlonek
Zarzadu samodzielnie oraz kazdy Prokurent samodzielnie.

Prokura samoistna ustanowiona zostala na rzecz:

Pani Janiny, Marii Karaszewskiej — Zandrowicz,
Pana Zbigniewa, Stanistawa Baranowskiego,
Pana Tomasza, Lecha Piaseckiego (prokura odwotana dnia 26 stycznia 2010 1.).

1.1.8. Jednostki powiazane z badang jednostka

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Apator. Jednostki powigzane ze Spétka to:

Jednostka Siedziba Sposéb powigzania

APATOR MINING Sp. z 0.0., Katowice zalezna od Apator SA

APATOR CONTROL Sp. z 0.0., Torufi zalezna od Apator SA

FAP PAFAL S.A. Swidnica, zalezna od Apator SA

APATOR METRIX SA. Tczew zalezna od Apator SA

APATOR RECTOR Sp. z o.0. Zielona Géra zalezna od Apator SA

APATOR POWOGAZ SA Poznan zalezna od Apator SA

APATOR GmbH Ebertach (Niemcy) zalezna od Apator SA

APATOR KFAP Sp. z.0.0. Krakow zalezna od Apator Powogaz SA, w dniu 3.01.2011
roku nastapilo potaczenie tych spotek

Apator Telemetria Sp. z 0.0. Shupsk zalezna od Apator Powogaz SA

Apator Metroteks Kijow ( Ukraina) zalezna od Apator Powogaz SA

WODPOL Sp. z o.0. w likwidacji Poznan zalezna od Apator Powogaz SA, postawiona z
dniem 30.06.2010 w stan likwidacji

ZAO Teplovodomer Rosja stowarzyszona z Apator Powogaz SA

APATOR - ELEKTRO S.A. Moskwa (Rosja) stowarzyszona z Apator SA

Metcom KFT Wegry stowarzyszona z Apator Metrix SA

1.2. IDENTYFIKACJA BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, stanowiace przedmiot badania obejmuje:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r., ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 214.281 tysiecy ztotych,

sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia
2010 r. wykazujace catkowite dochody ogdtem (rowne zyskowi netto) w kwocie 41.260
tysiecy ztotych,

sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w
okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. 0 kwote 21.951 tysiecy ztotych,
sprawozdanie z przeptywow pienigznych wykazujace w okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do
dnia 31 grudnia 2010 r. zmniejszenie stanu $rodkdw pienigznych o kwote 189 tysigcy zlotych,
informacje dodatkows do sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia.
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Badaniem objeto réwniez sporzadzone przez Zarzad sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres
od dnia 1 stycznia 2010 do dnia 31 grudnia 2010 roku - w zakresie zgodnos$ci zawartych w nim
danych ze sprawozdaniem finansowym.

1.3. ZAKRESI1PODSTAWA PRZEPROWADZENIA BADANIA

Na podstawie umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 r. Zarzad Spotki zlecit ,,Korycka, Budziak &
Audytorzy” Sp. z 0.0. w Warszawie, ul. Solec 22 podmiotowi uprawnionemu do badania
sprawozdan finansowych, wpisanemu na liste¢ prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw pod numerem 84 przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 1.

Uchwale w sprawie wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spoiki za lata
2009-2010 podjeta Rada Nadzorcza APATOR SA. w dniu 19 grudnia 2008 1.

Badanie przeprowadzil zespol audytorski kierowany przez Ewe Orkwiszewska - bieglego
rewidenta Nr ewid. 2890.

Zaréwno Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.0. (dalej Audytorzy) jak i przeprowadzajacy
badanie w jej imieniu biegly rewident i inni czlonkowie zespotu audytorskiego spelniaja warunki
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publicznym.

Planowany zakres prac rewizyjnych nie zostal w zaden sposéb ograniczony. W trakcie badania
Audytorom zostaly udostgpnione wszelkie zadane dane i informacje.

Zarzad Spolki ztozyt Audytorom o$wiadezenie migdzy innymi o:

kompletnosci i rzetelnosci ksiag rachunkowych oraz sprawozdania finansowego Spoétki,
ujawnieniu wszelkich zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu i mogly mie¢ wplyw na
trafno$¢ opinii o prawidlowosci i rzetelnosci srédrocznego sprawozdania finansowego i1 oceng
sytuacji majatkowej i finansowej badanej jednostki.

nie stosowaniu jakichkolwiek zabiegdéw ksiggowych majacych na celu sztuczne poprawienie
wizerunku sytuacji finansowej.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 7 do 18 marca 2011 roku . Dalsze
prace audytorskie po tej dacie prowadzone byly w siedzibie Audytoréw.  Wspoipraca
pracownikdéw Spotki z zespotem badajacym byta prawidtowa.

Badanie ksiag i sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do:

1. przepisdéw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz.U. z 2009
r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

N

krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii, czy sprawozdanie finansowe za okres od 1
stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki, zgodnie z zasadami rachunkowosci,
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wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji, ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdéw
wykonawczych.

W  badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych
postuzylismy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowe;j.

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych Sciganiu, np.
naduzy¢ oraz innych nieprawidiowosci jakie mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

1.4. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy zakoniczony w dniu 31.12.2009 roku zostato
zbadane przez podmiot uprawniony: firm¢ Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. w imieniu
ktorej dziatal biegly rewident Ewa Orkwiszewska (Nr ewid. 2890).

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydana zostala opinia z objasnieniami, dotyczacymi
ujawnienia w tym sprawozdaniu oraz we wczesdniejszych sprawozdaniach finansowych Spoiki,
sporzadzonych zgodnie z MSR i MSFF, skutkow hiperinflacyjnego przeliczenia kapitatu wlasnego
wylacznie w nocie objasniajace;.

Dnia 21 czerwca 2010 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy APATOR
S.A., ktére uchwata Nr 5/2010 zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spoétki za 2009 rok.

Zgodnie z uchwalg nr 17/2010 dokonano podziatu zysku za 2009 rok w kwocie 21.333 tys. zt w
nastepujacy sposob:

Dywidenda 17.553 tys. 2t
Kapitat zapasowy 3.780 tys. zt

Sprawozdanie finansowe Spétki wraz z opinig biegltego rewidenta, odpisem uchwaty o
zatwierdzeniu sprawozdania finansowego oraz o podziale zysku zostato zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 29 czerwca 2010 r. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w
Monitorze Polskim B Nr 1663 poz. 8406 z dnia 27 sierpnia 2010 r.
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2. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ i MAJATKOWEJ

2.1. DANE I WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE SYTUACJE MAJATKOWA I EKONOMICZNO-
FINANSOWA SPOLKI

Wiynik dziatalno$ci Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa prezentuja ponizsza tabela.

Wyszezegblnienie 2010 2009 2008 2010/2009 2009/2008
w % w %

Suma bilansowa (w tys. z}) 214.281 200.089  202.160 107,09 98,98
Aktywa trwale (w tys. z}) 163.595 160.486  165.604 101,94 96,91
Aktywa obrotowe (w tys. zt 50.686 39.603 36.556 127,99 108,34
Kapital whasny (w tys. z1) 147377 125426 120448 117,50 104,13
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw - 162.589 107.225 100.031 151,63 107,19
dzialalno$¢ kontynuowana i zaniechana (w tys. z})
Wynik na sprzedazy - dzialalno$¢ kontynuowana i 5.808 10.778 10.511 53,89 102,54
zaniechana ( w tys. zl)
Wiynik finansowy netto - dziatalno$¢ kontynuowana i 41.260 21.333 34.607 193,41 61,64

zaniechana ( w tys. zt)

Rentownos¢ majatku (%) 19,26 10,66 17,12 180,68 62,27
Wynik finansowy netto
Suma bilansowa

Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (%) 28,00 17,01 28,73 164,61 59,21
Wynik finansowy netto
Kapital wlasny
Rentownos¢ netto Spotki (%) 25,38 19,90 34,60 127,54 57,51

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy produktéw i towarow

Rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 3,57 10,05 10,51 35,52 95,62
Zysk ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Plynno$é — wskaznik ptynnosei I (razy) 1,20 0,96 0,98 125,00 97,98
Aktywa obrotowe
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe

Plynno$¢ — wskaznik ptynnosci I (razy) 0,85 0,66 0,65 128,79 101,54
aktywa obrotowe ogoétem — zapasy
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Plynnos¢ — wskaznik ptynnodci III (razy) 0,02 0,02 0,07 100,00 28,57
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe

Szybkos¢ obrotu naleznosci (dni)

naleznodci z tytutu dostaw i ustug x 365 72 74 67 97,30 110,45
przychod ze sprzedazy produktow i towardéw

Szybkos¢ splaty zobowiazan (dni)
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug x 365 48 47 37 102,13 127,03
koszt sprzedanych produktdéw, towaréw i materiatow
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Wyszezegblnienie 2010 2009 2008 2010/2009 2009/2008
w % w %
Szybkos$¢ obrotu zapaséw (dni) 43 63 70 68,25 92,65
Zapasy x 365

koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialow

Trwalo$¢ struktury finansowania (%) 80,33 79,29 81,51 101,31 97,28
kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania dlugoterminowe
Suma pasywow

Wiynik finansowy na jedna akcjg (z}) 1,18 0,61 0,98 193,44 62,24
) Wynik finansowy netto
Srednia ilo$¢ akcji w okresie

2.2. INTERPRETACJA PRZEDSTAWIONYCH DANYCH I WSKAZNIKOW

Suma bilansowa na koniec badanego okresu w poréwnaniu do stanu z dnia 31.12.2009 r.
zwigkszyla sig¢ 0 14.192 tys. zl, tj. 0 7,09%. Na wzrost ten ztozyly si¢: zwigkszenie stanu aktywow
trwatych 0 3.109 tys. zt. tj. 0 1,94%, zwickszenie wartosci majatku obrotowego o 11.083 tys. zt tj.
027,99%.

W strukturze aktywow Spoétki na dzien 31.12.2010 r. aktywa trwale stanowia 76,35% (na koniec
roku poprzedniego stanowity 80,21%).

Najwigksza pozycje wsrod aktywow trwalych stanowia dlugoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy (na dzien 31.12.2010 r. — 73,88% ogdtu aktywoéw trwalych). Wartos¢
bilansowa tej pozycji ulegla zwiekszeniu w stosunku do stanu z dnia 31.12.2009 r. 0 544 tys. zt.
Wzrost ten spowodowany zostal wykupieniem przez Apator SA udzialéw mniejszosci spotek
Apator Mining Sp. z 0.0. 1 Apator Powogaz SA.

Istotny wzrost warto$ci aktywow obrotowych Spdétki spowodowany zostal przede wszystkim przez
zwickszenie stanu jej wierzytelnosci handlowych (wzrost o 10.088 tys. zl. tj. 0 46,24%.) oraz
zapasdw (zwigkszenie 0 2.668 tys. zl. tj. 0 21,79%). Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug to
gtownie skutek wzrostu o 51,63% obrotéw handlowych Spolki. Zwigkszenie stanu zapasow
handlowych dotyczy przede wszystkim zapasow materialowych, gldwnie komponentdéw
elektroniki. Podwyzszony stan tych zapaséw ma na celu przeciwdzialanie negatywnym skutkom
wydluzenia terminow realizacji dostaw tych komponentéw przez dostawcow.

Wiérod pasywow Spotki na dzien 31.12.2010 r. przewazajg kapitaty wiasne. Ich udzial w strukturze
zrodet finansowania dziatalnosci w stosunku do stanu z poczatku roku obrotowego podwyzszyt sie
2 62,69 % % do 68,78 %.

Zobowiazania ogdtem Apator SA na dzien 31.12.2010 r. byly o 7.759 tys. zt nizsze niz koniec
roku poprzedniego. Najwigksze zmiany dotyczyly kredytow (spadek o 17.144 tys. zl) oraz
zobowigzan z tytutu dostaw i ushug ( wzrost o 7.832 tys. z}).

Apator S.A. w roku obrotowym 2010 uzyskata przychody ze sprzedazy w cenach realizacji wyzsze
niz w roku poprzednim o 51,63 %.
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Przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materialdw zrealizowane przez Apator SA w 2010
r. wyniosty 162.589 tys. zt i byly wyzsze 0 55.364 tys. zt od przychodow zrealizowanych w roku
poprzednim.. Natomiast koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materialéw wyniosty 127.080
tys. zt i byly wyzsze 0 56.388 tys. zt od kosztoéw poniesionych w roku 2009.

Tak znaczny wzrost przychodow ze sprzedazy oraz kosztow zwiagzanych z tg sprzedaza wynika z
przeniesienia w 2010 roku sprzedazy kredytowych, elektronicznych licznikow energii elektrycznej
ze spotki FAP Pafal SA do Apator SA. Ta zmiana miejsca sprzedazy kredytowych,
elektronicznych licznikéw energii elektrycznej spowodowala w Apator SA wzrost udziatu
przychodéw ze sprzedazy towardw ( z 8,58% do 37,80%) i odpowiedni spadek udziatu sprzedazy
produktow a takze wartosciowy wzrost przychodéw w segmencie pomiarowym ( 0 49.190 tys. zl.
tj. o 92,28%) oraz w konsekwencji, zwigkszenie procentowego udzialu tego segmentu w
przychodach ogdtem a spadek udziatu segmentu tacznikowego.

Zysk zrealizowany w roku 2010 na sprzedazy byt 0 4.970 tys. zt tj. 0 46,11% nizszy niz w roku
20009.

Wplyw na t¢ sytuacj¢ miata gldwnie zmiana struktury asortymentowej sprzedazy:

- spadek przychodow ze sprzedazy na eksport przedplatowych licznikow energii elektrycznej i
produktow, ktére charakteryzuja si¢ ponadprzecigtng dla Spotki marza.

— wazrost przychodéw ze sprzedazy piyt elektronicznych do licznikéw energii elektrycznej —
produktéw, ktore charakteryzujg si¢ nizsza od przecietnej dla Spotki marza

a takze znaczacy wzrost cen materialéw produkcyjnych (glownie miedzi, tworzyw sztucznych,
ropy naftowej oraz komponentow elektroniki) powodujacy wzrost kosztdw wytwarzania.

Bardzo korzystnie na wyniki finansowe Apator SA za rok 2010 roku wptyngla natomiast znaczna
poprawa wyniku na dzialalnosci finansowe;.

Na poprawe tego wyniku najwigkszy wplyw miato:

o zwigkszenie 0 19.669 tys. zi, tj. o 108,83% w stosunku do roku poprzedniego kwoty
dywidend otrzymanych od jednostek zaleznych,

e zmniejszenie 0 636 tys. zt straty na réznicach kursowych,

® podwyzszenie o 3.041 tys. zt wyniku na transakcjach walutowych — w roku 2009 strata
182 tys., w 2010 zysk 2.859 tys. zt

Zysk netto osiagniety przez Spotke za rok obrotowy 2010 byt o 19.927 tys. zk. tj. 0o 93,41%
wyzszy od zysku netto osiggnigtego za rok poprzedni.

Wskazniki rentownosci dzialalnosci Apator SA  liczone na bazie zysku netto wobec istotnego
wzrostu jego wartoSci w roku 2010 ulegly znacznemu podwyzszeniu w stosunku do roku
poprzedniego i uksztaltowaly sie nastgpujaco:

rentownos$¢ majatku 19,26% (za rok 2009 10,66%),
rentownos¢ kapitatu wlasnego  28,00% (za rok 2009 17,01%),
rentowno$¢ netto Spotki 25,38% (zarok 2009 19,90%),
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Wskazniki rentownosci liczone na bazie wyniku na sprzedazy ulegly w roku 2010 obnizeniu w
stosunku do roku poprzedniego np. udziat zysku ze sprzedazy w obrotach handlowych Spétki za
rok 2010 wyniost 3,57 % (za rok poprzedni 10,05%).

Liczone w oparciu o dane bilansowe wskazZniki ptynnosci na dzien 31.12.2010 wykazaly w
wigkszosci wartosci wyzsze niz na koniec roku 2009, w szczegdlnosci:

o Wskaznik ptynnodci I wynidst 1,20 ( na dzien 31.12.2009 r. wynosit 0,96)

o Wskaznik ptynnosci II osiagnat wartosé¢ 0,85 (na 31.12.2009 r. wynosit 0,66)

o Wskaznik plynnosci III uksztattowat si¢ na poziomie 0,02 identycznym jak na koniec roku
poprzedniego.

Aktualny poziom wskaznikéw plynnosci Apator SA nie wskazuje na wicksze ryzyko utraty
plynnosei finansowej, niemniej jednak konieczno$¢ obstugi stosunkowo wysokiego zadtuzenia
Spotki wymaga ciaglej analizy i obserwacji stanu jej ptynnych srodkéw obrotowych.

Liczone na bazie danych bilansowych wskazniki rotacji naleznosci, zapaséw i zobowigzan
handlowych wykazywaly w poréwnaniu do stanu z konca roku poprzedniego nastgpujace zmiany:

- wskaznik obrotu naleznos$ci zmniejszyt si¢ o 2 dni,
- cykl rotacji zapasoéw ulegh skroceniu o 20 dni,
- wskaznik splaty zobowigzan handlowych wzrdst o 1dzien.

Przedstawione dane cyfrowe, wskazniki oraz plany Zarzadu i inne informacje uzyskane podczas
badania nie wskazuja na zagrozenie dla kontynuowania dzialalno$ci w okresie nastgpnym po
badanym na skutek zamierzonego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dzialalnosci.
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1. PRAWIDLOWOSC I RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

System rachunkowosci w Spoélce ustalono postanowieniami Zarzadzenia Dyrektora Generalnego
ZDG/2/2005 z dnia 7 lipca 2005 roku, wprowadzajacego do stosowania dokumentacj¢ przyjgtych
zasad (polityke) rachunkowosci obejmujaca:

a) zasady i sposéb prowadzenia ksiag rachunkowych to jest:
zaktadowy plan kont z komentarzem,
wykaz ksiag rachunkowych (zbioréw tworzacych ksiegi rachunkowe),
dokumentacjg systemu przetwarzania danych przy uzyciu komputera,
b) system ochrony danych i ich zbioréw.

Ostatnie zmiany do polityki rachunkowos$ci wprowadzone zostalty w dniu 26 stycznia 2010 r.
uchwatlg nr 3/2010 Zarzadu Apator S.A.

Zaktadowa dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci jest zgodna zaréwno z postanowieniami
ustawy o rachunkowosci jak i specyfikg oraz warunkami dziatania Spotki.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie ksiag rachunkowych zawierajacych
salda z bilansu otwarcia oraz wszystkie operacje ujete w ksiggach za rok obrotowy w sposob
udokumentowany dowodami ksiggowymi spelniajacymi wymogi przepisdw ustawy o
rachunkowosci, oraz zestawienia obrotéw i sald z kont ksiegi gtownej 1 sald kont szczegbtowych
do wybranych kont ksi¢gi glowne;.

Ksiegi rachunkowe APATOR S.A. prowadzone sg w siedzibie Spotki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego BAAN IV.

3.2. OPIS ORGANIZACJI I DZIALANIA SYSTEMU KONTROLI WEWNETRZNEJ W DZIEDZINIE
RACHUNKOWOSCI

System organizacji i kontroli wewnetrznej badanej Spétki ustalony zostal postanowieniami jej
regulaminéw wewngtrznych.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej w

Spoétce, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe i1 informacje zawarte w zbadanym

sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych w szczegdlnosci:

- dokumentowania zdarzen gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci , sprawdzalnosci 1 kompletnosci ksigg rachunkowych,

- powiazania zapisdéw ksiggowych z dowodami ksiggowymi 1 poszczegbdlnymi pozycjami
sprawozdania finansowego,

- systemu ochrony dokumentacji ksiegowej 1 zabezpieczania dostepu do danych oraz systemu ich
przetwarzania .
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3.3. INWENTARYZACJA
Zgodnie z planem inwentaryzacyjnym na rok 2010 wartosci aktywow i pasywow wykazane w
bilansie, sporzadzonym na dzien 31.12.2010 roku potwierdzane byly inwentaryzacja
przeprowadzong nastgpujacymi metodami:

1) spisem z natury ustalono ilosci i wartosci nastepujacych sktadnikow aktywow:

Wyszezegélnienie Wedlug stanu na:
srebro i jego stopy przerobione 30 czerwcea 2010
produkcja w toku 31 grudnia 2010
materialy (oprécz typu normalia) 31 grudnia 2010
materiaty typu ,,normalia” 30 czerwca 2010
materiaty elektroniczne, elektrotechniczne 31 grudnia 2010
wyroby gotowe 31 grudnia 2010
$rodki pieniezne w kasie gtéwnej Spotki koniec kazdego m-ca
$rodki pienigzne w kasie w Rowach 30 wrzesnia 2010

2) potwierdzeniami sald ustalono wartosci nastgpujacych sktadnikéw aktywow i pasywow:

$rodki pienigzne w bankach 31 grudnia 2010
akcje i udziaty w innych jednostkach 31 grudnia 2010
naleznosci i zobowiazania handlowe 31 grudnia 2010
kredyty 31 grudnia 2010
zapasy wyrobow poza przedsiebiorstwem 31 grudnia 2010

Przedstawiciel Audytora uczestniczyt spisie wyrobow gotowych oraz materialéw i produkcji w
toku w dniu 3 stycznia 2011 1.

Ustalone podczas inwentaryzacji réznice inwentaryzacyjne - po ich wycenie i rozliczeniu - ujgto w
ksiegach rachunkowych 2010 r. Na okoliczno$¢ rozliczenia rdznic sporzadzono protokdt
Zaktadowej Komisji Inwentaryzacyjnej, zaakceptowany przez Zarzad Spotki.
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3.4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — OMOWIENIE WYBRANYCH POZYCJI

W tys. zt
31122010 31.12.2000 Dynamika
Aktywa sl il w %

Aktywa trwale 163.595 160.486 101.94
Wartosci niematerialne i prawne 3.266 1.445 226,02
Rzeczowe aktywa trwale 34.938 35.156 99,38
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1.341 1.394 96,20
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 121.354 120.318 100,86
Udzielone pozyczki dlugoterminowe 481 199 241,71
Naleznosci dlugoterminowe 205 36 569,44
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2.010 1.938 103,72
Aktywa obrotowe 50.686 39.603 127,99
Zapasy 14910 12.242 121,79
Naleznosci krdtkoterminowe 33.140 23.642 140,17
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 692 347 199,42
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 165 727 22,70
Srodki pieniezne 683 863 79,14
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.096 1.782 61,50
Aktywa razem 214.281 200.089 107,09

Pasywa 31122010 31122009 Dynamika

w %

Kapital wlasny 147.377 125.426 117,50
Kapital podstawowy 3.511 3.511 100,00
Kapital zapasowy 83.228 83.448 99,74
Kapitat z aktualizacji wyceny 6.169 6.169 100,00
Pozostate kapitaly rezerwowe 21.986 17.986 122,24
Niepodzielony wynik finansowy - - -
Zysk netto 41.260 21.333 193,41
Odpisy z zysku netto 8.777) (7.021) 125,01
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 66.904 74.663 89,61
Rezerwy dhugoterminowe 6.721 6.210 108,23
Rezerwy krétkoterminowe 1.684 1.508 111,67
Zobowiazania dlugoterminowe 18.040 27.015 66,78
Zobowigzania krétkoterminowe 40.459 39.930 101,32
Pasywa razem 214.281 200.089 107,09

Na wykazang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzien 31.12.2010 roku
wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych skladajq sig:

Srodki trwate o lacznej wartosci brutto 69.131 tys. zt 1 tacznym umorzeniu 34.598 tys. zi
Srodki trwate w budowie o tacznej wartosci wedtug cen nabycia 61 tys. zt
Zaliczki na srodki trwate w budowie 344 tys. zt

Nieruchomosci inwestycyjne obejmuja grunty i budynki nabyte przez Spotke w roku 2007 i
wydzierzawione innym podmiotom gospodarczym.

Dhugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmuja nabyte przez Apator S.A.
udzialy w jednostkach powigzanych.

Udzielone pozyczki dhugoterminowe w kwocie 481 tys. zt oraz pozyczki krétkoterminowe w
kwocie 165 tys. zt to pozyczki udzielone spoltce zaleznej Apator GmbH.
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