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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
APATOR Spélka Akcyjna w Toruniu

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej APATOR S.A. ( dalej : ,,Grupa Kapitatowa™”), w ktorej jednostka dominujaca jest
Spétka Akcyjna APATOR z siedziba w Toruniu, ul. Zolkiewskiego 21/29, na ktére sklada sie:

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r.,
ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 372.661 tysiecy zlotych,
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od dnia 1
stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. wykazujace catkowite dochody ogétem  w
kwocie 50.038 tysigey ztotych , w tym zysk netto w kwocie 50.050 tysi¢cy ziotych
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym wykazujace zwigkszenie
kapitatu wiasnego w okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. o kwotg
33.183 tysiace ztotych,

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pieni¢znych wykazujace w okresie od dnia 1
stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o
kwotg 6.616 tysiecy ztotych,

Informacj¢ dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania zawierajaca w szczeg6lnosci opis
przyjetych w Grupie zasad rachunkowosci oraz noty objaéniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujacej tj. APATOR S.A.

Zarzad APATOR SA oraz czlonkowie Rady Nadzorczej tej sp6tki sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z
2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.
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Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie
do postanowien:

przepiséw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyskad racjonalna pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej z jednostka dominujaca Apator S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za okres od dnia I stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010,
zostalo sporzadzone zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawc¢zo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formic rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawic przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$é¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupg Kapitalowa,

Nie zglaszajac zastrzezenn do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwagg, iz Grupa Kapitalowa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej poszczeg6lne skiadniki kapitatéw wiasnych bez uwzglednienia skutkoéw ich przeliczen
dokonanych zgodnie z wymogami MSR 29 ,,Sprawozdawczo$¢ w warunkach hiperinflacji”. Skutki
przeliczenia kapitaléw wlasnych oraz przyczyny nie ujgcia ich w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej przedstawione s3 w nocie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(nota Nr 15). Kwestia ta sygnalizowana juz byla w opiniach z badania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za lata 2005-2009

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy
o rachunkowoséci i uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
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za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panfistwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r. poz. 259 z pdzniejsza zmiana).

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Biegly rewident Grupy,
kluczowy biegly rewident Nr ewid. 2890
Ewa Orkwiszewska

przeprowadzajacy badanie w imieniu podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Nr 84

Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.o.
Ul Solec 22, 00-410 Warszawa

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2011 r.
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sporzqdzonego za okres od | stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku

1. CZESC OGOLNA

1.1. IDENTYFIKACJA GRUPY KAPITALOWEJ

Badaniem objgto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej z jednostka
dominujaca APATOR S.A. (dalej: Jednostka Dominujaca), sporzadzone na dzien 31 grudnia
2010 r. za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ APATOR S.A.

Grupa Kapitalowa APATOR S.A. (zwana dalej Grupa Kapitalowa) w roku 2010 obejmowata
nastg¢pujace podmioty:

« Jednostka Dominujaca — Apator S.A.
« Jednostki zalezne:
Apator Control Sp. z 0.0.
Apator Metrix S.A.
Apator Kfap Sp. z 0.0. — podmiot zalezny od Apator Powogaz S.A.
Apator Mining Sp. z 0.0.
FAP PAFAL S.A.
Apator GmbH, Niemcy
Apator Rector Sp. z 0.0.
Apator Powogaz S.A .
PPH Wodpol Sp. z 0.0. — podmiot zalezny od Apator Powogaz S.A.
Apator Telemetria Sp. z 0.0. - podmiot zalezny od Apator Powogaz S.A.
Apator Metroteks, Ukraina - podmiot zalezny od Apator Powogaz S.A.

« Jednostki stowarzyszone:
Apator Elektro, Rosja
Metcom KFT, Wegry
ZAO Teplovodomer , Rosja

W zwiazku z rozpoczgciem procesu likwidacji Wodpol Sp. z 0.0. w dniu 30 czerwca 2010 roku
nastapila utrata kontroli Apator Powogaz SA nad ta spdika; w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym uj¢to wyniki tej spdtki zrealizowane do tego dnia.

1.3. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Jednostka Dominujaca, ktéra sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
APATOR S.A. z siedzibg w Toruniu, ul. Zétkiewskiego 21/29.

APATOR S.A. utworzona zostata w dniu 3 grudnia 1992 roku . Rejestracja sadowa Spéiki
nastgpita w dniu 14 stycznia 1993 roku pod numerem RHB 1364.
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W dniu 24 pazdziernika 2001 roku APATOR S.A. zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial
Gospodarczy, pod numerem KRS 0000056456

Zgodnie ze statutem podstawowym przedmiotem dzialalno$ci APATOR S.A. jest dziatalno$é
produkeyjna i ushugowa w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej.

Jednostka Dominujaca:

posiada nr statystyczny w systemie REGON 870037630
jest zarejestrowana w PFRON pod numerem 87A0005H3
jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy NIP 879-016-68-96
jest podatnikiem VAT UE PL 8790166896

Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ kapitatu zakladowego Jednostki Dominujacej wynosi
3.511 tys. zti sklada si¢ z 35.107.028 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat
zakladowy obejmuje 7.795.638 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu i
27.311.390 akcji zwyklych na okaziciela serii A, B, C.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Jednostki
Dominujacej byla nastepujaca:

Akcjonariusze Liczba akeji  Liczba gloséw  Udzial w kapitale Udzial w og6lncj

zakladowym, w % liczbie gloséw, w %
Apator Mining Sp. z 0.0. 5.600.000 5.600.000 15,95 9,57
Mariusz Lewicki 2021 500 5515507 5,76 9,43
Tadeusz Sosgdmik 1.900.503 4.879.809 5,41 8,34
Danuta Guzowska 1.520.279 4.382.921 4,33 7,49
Zbigniew Jaworski 1.327.307 3.609.851 3,78 6,17
Janusz Marzyglinski 1.051 068 3.505.344 2,99 5,99
Pozostali akcjonariusze 21 686 371 31 000 510 61,78 53,01
Razem 35107028 58 493 942 100,00 100,00

Organem nadzorczym Jednostki Dominujacej jest Rada Nadzorcza, dziatajaca w roku 2010 w
nastgpujacym skladzie:

Imig i Nazwisko Funkcja
- Janusz, Ryszard Marzyglinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Ryszard Wojnowski Zaste¢pea Przewodniczacego Rady Nadzorezej
+ Danuta, Urszula Guzowska Czlonek Rady Nadzorczej
- Mariusz Lewicki Czlonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof, Kazimierz Kwiatkowski Czionek Rady Nadzorczej
- Mariusz, Hubert Pawlak Czlonek Rady Nadzorczej- w skiadzie Rady do dnia
21.06.2010T.

Dziatalnoscia Apator S.A. w roku 2010 kierowal Zarzad w skladzie:

Janusz Niedzwiecki - Prezes Zarzadu
Tomasz Habryka - Czlonek Zarzadu
Jerzy Kus - Czlonek Zarzadu
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Do skfadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu APATOR SA uprawniony jest kazdy
Cztonek Zarzadu samodzieinie oraz kazdy Prokurent samodzielnie.

Prokura samoistna ustanowiona zostata na rzecz:

- Pani Janiny, Marii Karaszewskiej — Zandrowicz,
- Pana Zbigniewa, Stanistawa Baranowskiego,
- Pana Tomasza, Lecha Piaseckiego (prokura odwolana dnia 26 stycznia 2010 r.).

1.4. IDENTYFIKACJA BADANEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowiace przedmiot badania, sporzadzone zostato
przez Jednostkg Dominujaca, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosdci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Sprawozdanie to obejmuje:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziet 31 grudnia 2010
I., ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 372.661 tysiecy zlotych,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od dnia 1
stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. wykazujace catkowite dochody ogdtem w
kwocie 50.038 tysigcy ztotych, w tym zysk netto w kwocie 50.050 tysiecy zlotych,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie
kapitatu wlasnego w okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. o kwotg
33.183 tysiace zlotych,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujace w okresie od dnia 1
stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r. zwigkszenie stanu $rodkéw pieni¢znych netto o
kwote 6.616 tysiecy ztotych,

informacj¢ dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania zawierajacg w szczegolnosci
opis stosowanych w Grupie zasad rachunkowosci oraz noty objasniajace.

Podstawg do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Apator S.A. stanowita dokumentacja konsolidacyjna oraz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej Apator Powogaz S.A. 1 sprawozdania finansowe pozostalych
podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Apator .

Ponizsza tabela zestawia informacje na temat konsolidowanych sprawozdan finansowych:

Nazwa i siedziba Dzien bilansowy, Kluczowy biegly rewident dzialajacy w Rodzaj opinii o
Spotki na ktdry sporzadzono imieniu podmiotu uprawnionego sprawozdaniju
sprawozdanic finansowe finansowym
APATOR S.A. Ewa Orkwiszewska Nr ewid. 2890 Bez zastrzczen z
w Toruniu 31.12.2010 w imieniu: uwaga

Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.0.
— podmiot uprawniony Nr ewid.84

Apator Control Dagmara Wdowczyk — Nr ewid. 12102 Bez zastrzezen
Sp.z.0.0. 31.12.2010 w imieniu:
w Toruniu Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.0.

— podmiot uprawniony Nr cwid.84
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Nazwa 1 siedziba Dziefi bilansowy, Kluczowy bicgty rewident dziatajacy w Rodzaj opinii o
Spoiki na ktéry sporzadzono imieniu podmiotu uprawnionego sprawozdaniu
sprawozdanic finansowe finansowym
Apator Metrix S.A. Barbara Goérecka-Zacharczyk — Nr ewid. | Bez zastrzezen z
w Tczewie 31.12.2010 1180 uwagg
w imieniu;

Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.0.
— podmiot uprawniony Nr ewid.84

Apator Mining Krystyna Lewandowska — Nr ewid. 9306 Bez zastrzezen z
Sp. zo.0. 31.12.2010 w irieniu: uwagg
w Katowicach Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0.

— podmiot uprawniony Nr ewid.84
FAP PAFAL S.A. Krystyna Lewandowska — Nr ewid. 9306 Bez zastrzezen z
w Swidnicy 31.12.2010 w imieniu: uwagg

Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0.
— podmiot uprawniony Nr ewid.84

Grupa Kapitalowa Ewa Orkwiszewska — Nr ewid 2890 Bez zastrzezen z
Apator Powogaz 31.12.2010 w imieniu; uwaga
S.A. w Poznaniu Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.o.
— podmiot uprawniony Nr cwid.84
Apator GmbH,
Eberbach , Niemcy 31.12.2010 Nie podlegalo badaniu

Konsolidacja sprawozdan finansowych wszystkich podmiotéw zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata przeprowadzona metoda peina.

Konsolidacja nie objeto jednej jednostki zaleznej, nie prowadzacej dziatalnosci gospodarczej:
APATOR Ukraina. Udzialy w tej jednostce w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
objete zostaly 100%-owym odpisem aktualizujacym.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej na dzien 31.12.2010
metodg praw wlasnosei wyceniono inwestycje w podmiotach stowarzyszonych: Apator Elektro
S.A. z siedzibg w Moskwie oraz ZAO Teplovodomer, Kijow (objety konsolidacja przez Apator
Powogaz S.A)). Udzialy w jednostce stowarzyszonej Metcom KFT, Budapeszt wycenione
metoda praw wiasnosci, wobec przeznaczenia ich do sprzedazy zostaly na dziefi bilansowy
objetc odpisem aktualizujacym, obniZzajacym ich wartos¢ bilansowa do poziomu ceny
sprzedazy i ujete w aktywach przeznaczonych do zbycia.

1.5. ZAKRES 1 PODSTAWA PRZEPROWADZENIA BADANIA

Na podstawie umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 r. Zarzad Jednostki Dominujacej zlecit
~Korycka, Budziak & Avudytorzy” Sp. z o.0. w Warszawie, ul. Solec 22 podmiotowi
uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, wpisanemu na listg¢ prowadzona przez
Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw pod numerem 84 przeprowadzenie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej sporzadzonego za okres od
1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Podstawa zawarcia umowy byta uchwata w sprawic
wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej i
skonsolidowanych sprawozdat finansowych Grupy Kapitalowej Apator S.A. za lata 2009-2010
podj¢ta przez Rade Nadzorcza APATOR S.A. w dniu 19 grudnia 2008 r.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego w imieniu podmiotu uprawnionego Nr
84 przeprowadzit kluczowy biegly rewident Ewa Orkwiszewska (nr ewid. 2890).

Zardwno Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.0. (dalej Audytorzy) jak i przeprowadzajacy
badanie w jej imieniu kluczowy biegly rewident spelniaja  warunki bezstronnosci i
niezalezno$ci okre$lone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym

Planowany zakres prac rewizyjnych nie zostal ograniczony.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej APATOR S.A. udostgpnita zadane przez bieglego
rewidenta dane (dokumentacj¢ konsolidacyjna), informacje i dokumenty.

Zarzad Jednostki Dominujacej zlozyt bieglemu rewidentowi pisemne o$wiadczenie migdzy
innymi o:
kompletnosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej i stanowiacej podstawe jego sporzadzenia dokumentacji konsolidacyjnej,
ujawnieniu wszelkich zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu i moglty mieé¢ wplyw na
trafnos¢ opinii o prawidlowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i oceng sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowe;.
nie stosowaniu  jakichkolwick zabicgdéw ksiggowych majacych na celu sztuczne
poprawienie wizerunku sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji konsolidacyjnej
przeprowadzono w dniach od 11 do 28 kwietnia 2011 roku.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:

1. przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci ( Dz.U. z
2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbZniejszymi zmianami),

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku jest prawidlowe oraz rzetelnie i
jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych 2z nimi interpretacji, ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Przedmiotem badania byta sytuacja majatkowa, finansowa, wynik finansowy oraz rentowno$¢
Grupy Kapitalowej, nie za$ dane dotyczace poszczegdlnych jednostek objetych konsolidacja.

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu, np.
naduzy¢ oraz innych nieprawidlowosci jakie mogly wystapié poza systemem rachunkowo$ci
jednostek objetych konsolidacja.
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1.6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony w
dniu 31.12.2009 roku zostato zbadane przez podmiot uprawniony: firme Korycka, Budziak &
Audytorzy Sp. z 0.0. w imieniu ktérego dziatal kluczowy biegly rewident Ewa Orkwiszewska-
Nr ewid. 2890.

O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wydana zostala opinia bez
zastrzezen z uwagg dotyczacg ujawnienia w tym sprawozdaniu, sporzadzonym zgodnie z MSR i
MSFF, skutkéw hiperinflacyjnego przeliczenia kapitatlu wiasnego Grupy Kapitalowej wylacznie
w nocie objasniajace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2009 zostalo zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy APATOR S.A. w dniu 21 czerwca 2010
r. i opublikowane w Monitorze Polskim B Nr 1533 p0z.8407 z dnia 27 sierpnia 2010 1.
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2. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

2.1. DANE I WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE SYTUACJE EKONOMICZNO-FINANSOWA

Wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2010 na tle wynikdéw osiagnigtych przez Grupe
Kapitalowa w dwoch poprzednich latach a takze jej sytuacje majatkowsg i finansowa na dzien
31.12.2009 r. w poréwnaniu do stanu z korica roku 2009 i 2008 prezentuja ponizsze dane i
wskazniki:

Wyszezegdlnienie 2010 2009 *) 2008
Suma bilansowa (w tys. z1) 372.661 304.868 312.019
Aktywa trwale (w tys. z}) 184.637 160.192 158.821
Aktywa obrotowe (w tys. zt) 188.024 144.676 153.198
Kapitat wiasny (w tys. zt) 211.203 178.020 163.645
Przychody ze sprzedazy (z dzial. kontynuowanej i zaniechanej ), w tys. zi 409.213 366.925 356.191
Wynik ze sprzedazy (dziat. kontynuowana i zaniechana), w tys. zl 48.304 48.364 48.213
Wynik finansowy netto ** ( w tys. zt) 50.050 30.793 22.904
Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujacego ( w tys. z)  47.141 29.582 21.174
Rentowno$¢ majatku (%) 13,4 10,1 73
Whynik finansowy netto**)
Suma aktywéw
Stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (%) 23,7 17,3 14,0

Wynik finansowy netto** )
Kapital wiasny

Rentowno$é sprzedazy (%) 11,8 13,2 13,5
Zysk ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw
Piynno$¢ — wskaznik ptynnoéci I (razy) 1,8 2,0 1,7

Aktywa obrotowe
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Plynnoéé — wskaznik ptynnosci II (razy) 1,2 1,2 1,1
aktywa obrotowe ogolem — zapasy
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Phynnos$¢ — wskaznik ptynnoéci IlI (razy) 0,2 0,1 0,2
$rodki pieniezme i inne aktywa pieniezne
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Szybkoé¢ obrotu naleznosci (dni) 85,8 65,7 70,6
nalezmodci z tytutu dostaw i ustupg x 365 dni
przychdd ze sprzedazy produktéw i towardéw

Wskaznik splaty zobowiazan (dni) 42,9 26,8 27,8
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw

Szybko$¢ obrotu zapaséw (dni) 85,4 83,6 81,7
Zapasy x 365 dni
koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Trwato$¢ struktury finansowania (%) 72,4 76,2 713
kapitat wlasny + reze i zobowigzania dhipoterminowe
Suma pasywow

*) z uwzglednienicm korekty blgdu podstawowego
**) wynik przypadajacy zaréwno akcjonariuszom podmiotu dominujgcego jak i akcjonariuszom mniejszo$ciowym.
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2.2. INTERPRETACJA PRZEDSTAWIONYCH DANYCH | WSKAZNIKOW

Wartos¢ aktywéw Grupy Kapitalowej na koniec roku 2010 w poréwnaniu do stanu z poczatku
roku zwigkszyta si¢ 0 67.793 tys. zl, tj. 0 22,2%. Na te zmiane zlozyly sie:

o wzrost wartosci aktywow trwatych o 24.445 tys. zi
- zwigkszenie warto$ci aktywow obrotowych o 43.348 tys. z1.

Wzrost wartosci aktyw6w trwalych Grupy zwiazany jest przede wszystkim z:

nabyciem przez Apator Powogaz S.A. 100% udzialéw w czeskiej spétce Metra Sumperk
s.r.o, nad ktdéra kontrolg przejeta ta jednostka w styczniu 2011 roku. Cena zakupu tych
udzialéw wyniosta 10.201 tys. zt

zwickszeniem wartosci firmy z konsolidacji o 10.063 tys. zt w zwiazku z aktualizacja
wyceny zobowigzania z tytutu opcji kupna udziatéw mniejszosci Apator Rector Sp. z o.0.
oraz doplaty do ceny nabytych udzialéw w tej Spotce.

Zwigkszenie wartosci rzeczowych aktywow trwalych o 2.020 tys. zt zwiazane bylo z
poniesionymi w roku 2010 nakladami na zakup narz¢dzi, maszyn i urzadzen produkeyjnych a
takze przyjecie do uzytkowania $rodkéw trwalych w ramach zawartych uméw leasingowych.

Wséréd aktywéw obrotowych najwigksze zmiany w pordwnaniu do roku poprzedniego
wykazaly:

naleznosci z tytuha dostaw i ustug — zwigkszenie 0 30.141 tys. zt tj. 0 45,6 %
zapasy —wzrost 0 8.813 tys. zh. tj. 0 16,1 %
$rodki pieniezne - zwigkszenie 0 6.930 tys. zt tj. 0 67,7 %.

Wzrost wartosci powyzszych skfadnikéw majatku obrotowego jest wynikiem znaczacego
wzrostu obrotow handlowych Grupy w roku 2010.

W strukturze majatku obrotowego Grupy na dzien konczacy rok obrotowy 2010 najwiekszy
udziat mialy:

Zapasy 33,8 % ( w roku 2009 — 37,9 %)
Naleznosci handlowe 51,2 % ( w roku 2009 — 45,7%)
srodki pieniezne 9,1% ( w roku 2009 — 7,1 %).

Wisréd Zrédet finansowania majatku Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2010 r. przewazaja w
dalszym ciagu kapitaty wilasne. Ich udziat w strukturze Zrdde} finansowania dziatalnosci Grupy
w stosunku do stanu z poczatku roku obrotowego zmniejszyt si¢ jednak z 58,4% do 56,7 % .

Jest to gldwnie wynik:

* wzrostu o 5.991 tys. z! zadhizenia dlugoterminowego Grupy z tytulu zobowigzan
finansowych (w tym wzrost 0 5.038 tys. zl. zobowiazania z tytutu opcji kupna udzialéw
mniejszosci spétki zaleznej Apator Rector Sp. z 0.0.)
wzrostu o 14.358 tys. zt zobowigzan z tytulu dostaw i ustug.
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Spotki z Grupy Kapitalowej APATOR S.A. w roku 2010 uzyskaly przychody ze sprzedazy w
cenach realizacji 0 42.288 tys. zl. tj. 0 11.5 % wyzsze niz w roku poprzednim.

Koszty dziatalnosci operacyjnej poniesione przez Grupg w roku 2010 byly za§ 0 42.348 tys. zt
tj. o 13,3 % wyzsze niz w roku poprzednim co skutkowalo zrealizowaniem w roku 2010
nizszego o 60 tys.zt wyniku na sprzedazy.

Na wzrost zrealizowanych przez Grupg przychodéw ze sprzedazy zlozyty sig:
wzrost sprzedazy krajowej o 39.526 tys.zl tj. 0 14,9 %
wzrost sprzedazy na eksport i do krajéw UE 0 2.762 tys. zt tj. 0 2,7 %.

Na wzrost kosztéw dzialalno$ci operacyjnej Grupy Kapitalowej ztozyt sig:

» wzrost wartosci sprzedanych towaréw i produktéw o 32.558 tys. zt tj. 0 13,6 %
« zwigkszenie kosztow sprzedazy 0 3.293 tys. zt. tj. 0 13,4 %,

« wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o 6.497 tys. zt tj. 0 11,8 %.

Wsréd kosztéw rodzajowych najwigkszy wartosciowy wzrost dotyczyt kosztéw zuzycia
materialéw i energii (wzrost o 18.388 tys. zl tj. o 14,4 %) oraz s$wiadczen pracowniczych
wzrost 0 7.300 tys. z! tj. 0 8,1% ) i ustug obcych ( wzrost 0 5.485 tys. zt tj. 0 12,8%) .

Zrealizowany przez Grupe wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej byt o 4.405 tys. zt
gorszy niz w poprzednim roku obrotowym, glownie wskutek pogorszenia wyniku na
aktualizacji zapasow ( strata w kwocie 1.012 tys. z przy zysku w roku 2009 1.118 tys. zf)
oraz zmniejszenia o 976 tys. zt zysku na sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych.

Znacznie korzystniej niz w roku 2009 uksztaltowal si¢ natomiast wynik na dziatalnosci
finansowej Grupy Kapitalowej. Zysk na tej dzialalnosci w roku 2010 wyniést 16.780 tys. zt
przy stracie w roku poprzednim w kwocie -11.447 tys. zi.

Podwyzszenie wyniku na dziatalnosci finansowej Grupy to przede wszystkim skutek:

- zrealizowania zysku w kwocie 16.957 tys. zl. na sprzedazy przez Apator Mining 1.000

tys. sztuk akcji Apator S.A.

+ zwigkszenia o 11.006 tys. zt wyniku na transakcjach walutowych .
Wynik finansowy zrealizowany przez Grupg Kapitalowa w roku 2010 byt o 19.257 tys. zi
wyzszy niz w roku poprzednim. Istotny wzrost wyniku finansowego netto Grupy oraz
utrzymanie si¢ wyniku na sprzedazy na podobnym poziomie zblizonym do roku poprzedniego
skutkowal nastepujacymi zmianami wskaznikow rentownosci liczonych na bazie tych
wielkosci:

* rentowno$¢ majatku wzrosta z 10,1% do 13,4%

» rentownos$¢ kapitatu wiasnego zwiekszyta si¢ z 17,3% do 23,7%

* rentownos$¢ sprzedazy spadta z 13,2% do 11,8%.

Wskazniki ptynnosci liczone na bazie danych skonsolidowanego bilansu wykazaly na dzien
31.12.2010 r. warto$ci zblizone do ich poziomu z roku poprzedniego.
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Poziom tych wskaznik6w osiagniety na dzien bilansowy nie wskazuje na wystgpowanie
powazniejszych zagrozen dla plynnosci finansowej w Grupie Kapitalowej traktowanej
calodciowo.

Niekorzystne zmiany wykazaly liczone na bazie danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wskazniki rotacji naleznosci (wydtuzenie cyklu rotacji o 20 dni) i zobowigzan
(wzrost wskaznika o 16 dni).  WskazZnik rotacji zapaséw na dzien 31.12.2010 r. wykazuje
warto$¢ zblizona do stanu z korica roku poprzedniego.

2.3. WNIOSEK OGOLNY

Przedstawione dane i wskazniki oraz plany Zarzadéw Spoétek nalezacych do Grupy Kapitatowej
i inne informacje uzyskane podczas badania nie wskazuja na wyst¢gpowanie zagrozen dla
mozliwosci  kontynuowania dzialalnosci przez podmioty objgte skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym w roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnoscei.

INTERRATIONAL
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3. CZESC SZCZEGOLOWA

3.1. SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNEJ W DZIEDZINIE RACHUNKOWOSCI

Prawidtowo$¢ dzialania systemu kontroli wewngtrznej w Grupie Kapitalowej byla objeta
szczegblowym badaniem w poszczeg6lnych Spétkach (z wylaczeniem spélek zagranicznych -
nie majacych istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe). W toku badania
nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w funkcjonowaniu systemu wewngtrznej kontroli
rachunkowosci, ktére rzutowatyby na prawidtowy przebieg rejestracji operacji gospodarczych
w jednostkach wchodzacych skiad Grupy Kapitalowe;.

3.2. INWENTARYZACIJA

Prawidlowo$¢ inwentaryzacji skladnikéw majatkowych Spétek objetych konsolidacja, co do
zakresu, terminéw, zastosowanych mectod oraz prawidlowosci weryfikacji i rozliczenia
wynikéw byla objeta szczegblowym badaniem w poszezegdlnych Spétkach (z wylaczeniem
spolek zagranicznych). Biegli nie wniesli zastrzezen, wiec uznaliSmy, Ze stan majatkowy
Spélek objetych konsolidacja w wymaganym zakresie potwierdzony zostat inwentaryzacja,

3.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Pozycje skonsolidowanego bilansu 31.12.2010 31.12.2009* 31.12.2008

Aktywa trwale 184.637 160.192 158.821
‘Wartosci niematerialne i prawne 3.723 3.209 3.252
Warto$¢ firmy 59.509 49.446 38.635
Rzeczowe aktywa trwate 99.640 97.620 101.869
Nieruchomos$ci inwestycyjne 1.341 1.394 1.381
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1.052 1037 1.519
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe 10.693 - -
Naleznosci dlugoterminowe 289 219 253
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 58 97 76
Aktywa z tytuln podatku odroczonego 8.332 7.170 11.836
Aktywa obrotowe 188.024 144.676 153.198
Zapasy 63.602 54.789 53.238
Nalezno$ci krotkoterminowe 100.702 72.470 77.295
Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 2.007 1.637 348
$rodki picnigzne 17.164 10.234 20.208
Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1.842 2.713 2.067
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 2.707 2.833 42
Aktywa razem 372.661 304.868 312.019

Kapital wlasny 211.203 178.020 163.645
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spélki Dominujacej 207.904 176.289 161.242
Kapital mniejszosci 3.299 1.731 2.403
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 161.458 126.848 148.374
Rezerwy diugoterminowe 17.932 17.688 18.062
Rezerwy krétkoterminowe 9.719 5.692 5.165
Zobowiazania dtugoterminowe 40.582 36.514 40.848
Zobowiazania krétkoterminowe 93.225 66.954 84.299
Pasywa razem 372.661 304.868 312.019
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3.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Przychody i koszty 2010 2009* 2008
Przychody ze sprzedazy 409.213  366.925  356.191
Koszty dziatalnosci operacyjnej -360.909 -318.561 -307.978
Zysk ze sprzedazy 48.304 48.364 48.213
Pozostale przychody (koszty) operacyjne -3.445 960 8.071
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych konsolidowanych metoda
praw wiasnosci 560 Yo 82
Przychody ( koszty) dotyczace restrukturyzacji - - -
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 45.419 49.488 56.373
Przychody (koszty) finansowe 16.780  -11.447  -27.497
Odniesiona na wynik ujemna warto$¢ firmy - - -
Zysk przed opodatkowaniem 62.199 38.041 28.876
Podatek dochodowy -12.149 -7.248 -5.972
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 50.050 30.793 22.904
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -
Zysk netto, z tego przypadajacy: 50.050 30.793 22.904
akejonariuszom podmiotu dominujacego 47.141 29.582 21.174
akcjonariuszom mniejszo§ciowym 2.909 1.211 1.730
Inne calkowite dochody, w tym: -12 -108 -25
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -12 -108 -25
Calkowite dochody ogélem, z tego przypadajace : 50.038 30.685 22.879
akcjonariuszom podmiotu dominujacego 47.124 29474 21.148
akcjonariuszom mniejszoSciowym 2.914 1.211 1.731

3.5. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACII DANYCH
FINANSOWYCH

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010
r. Zarzad Jednostki Dominujacej przedstawil zasady rachunkowosci oraz metody prezentacji
danych finansowych Grupy Kapitatowej. W roku 2010 nie dokonywano zadnych istotnych
zmian stosowanych zasad rachunkowosci, dokonano natomiast zmian danych poréwnawczych
za rok 2009 w szczegdlnosci w zwiazku z korekta bledu polegajacego na niewyeliminowaniu
ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za rok 2009 niezrealizowanej marzy na
transakcjach z jednostkami stowarzyszonymi oraz blgdnie ujetych w poprzednich latach
aktywéw z tytutu podatku odroczonego a takze wprowadzeniem zmian prezentacyjnych do
niektorych pozycji sprawozdania. Zmiany te zostaly zestawione w Nocie objasniajacej Nr 42
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.6. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI 1 JEJ ODPISY

Zasady ustalania warto$ci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty
wartosci firmy przedstawione zostaty w punkcie 5.2.3 stosowanych zasad rachunkowosci oraz
w nocie objasniajacej Nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Warto$é firmy z konsolidacji wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzien 31.12.2010 r.
dotyczy nastepujacych podmiotéw (o$rodkow wypracowujacych srodki pienigzne):

Apator KFAP — kwota 341 tys. zt obejmujaca warto$¢ firmy brutto w wysokosci 533 tys.
zk. i utworzony w roku 2009 odpis aktualizujacy w kwocie -192 tys. zt

Apator Telemetria Sp. z 0.0. — warto$¢ brutto w kwocie 1.832 tys. zt

Apator Metrotreks — wartos¢ brutto w kwocie 358 tys. zI. (w tym roznice kursowe 25 tys. zi)
Apator Rector Sp. z 0.0. —wartos¢ brutto w kwocie 39.389 tys. zt

Apatr Powogaz S.A. — warto$¢ brutto w kwocie 17.514 tys. zt

Apator Control Sp. z 0.0. — wartos¢ brutto w kwocie 75 tys. zt

Apator GmbH - warto$¢ w kwocie 0 tys. zI obejmujaca warto$¢ firmy brutto w wysokosci
143 tys. z}. i utworzony w roku 2008 odpis aktualizujacy w kwocie -143 tys. zl.

Jednostka Dominujgca przeprowadzila na dzien bilansowy testy na utratg¢ wartosci dla
poszczegodlnych osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne, do ktérych przypisana zostata
warto$¢ firmy. Testy te nie wykazaly koniecznosci tworzenia dodatkowych odpisow
aktualizujacych wartos¢ firmy z konsolidacji.

3.7. KAPITAL WLASNY , W TYM PRZYPADAJACY NA UDZIALY MNIEJSZOSCI

Wykazany w skonsolidowanym bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2010 r. stan kapitatow
wlasnych w kwocie 211.203 tys. zl. jest zgodny 2z dokumentacjg konsolidacyjna.
Skonsolidowane dane finansowe dotyczace kapitaléw wiasnych zostaty przedstawione w notach
objasniajacych Nr 14, 151 16 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapital wlasny przypadajacy na udzialy mniejszosci na dzien 31.12.2010 stanowit kwote
3.299 tys. zl. i dotyczyt udziatowcéw mniejszoéciowych:

« Apator Rector Sp. z 0.0. — kwota 2.693 tys. zt
« Apator Telemetria Sp. z 0.0. — kwota 532 tys. zt
«  Apator Metroteks — kwota 74 tys. zt

3.8. WYLACZENIA 1 KOREKTY KONSOLIDACYJNE

W konsolidacji dokonano wylaczen transakcji migdzy podmiotami objetymi konsolidacja.
Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw, zawartych w aktywach niezrealizowanych marzy na
transakcjach migdzy podmiotami z Grupy Kapitatlowej, dywidend otrzymanych od podmiotow z
Grupy Kapitatowej a takze innych obrotéw zrealizowanych w ramach Grupy Kapitalowej s3
zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

- KORYCKA, BUDZIAK & AUDYTORZY .
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3.9. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowiazania warunkowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej zostaty
opisane w nocie objasniajacej Nr 37 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.10. DODATKOWE INFORMACIJE 1 OBJASNIENIA

Jednostka Dominujaca sporzadzita informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci oraz
dodatkowe noty obja$niajace zgodnie z wymogami wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych a takze zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r. poz. 259 z p6zn. zm.).

3.11. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Zarzad Jednostki Dominujacej przedlozyt badajacym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za okres 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Dane finansowe prezentowane
w sprawozdaniu z dziatalnosci wynikaja ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzient 31 grudnia 2010 r.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej we wszystkich istotnych aspektach speinia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z dnia 28 lutego 2009 r. poz. 259 z p6zn. zm.).

3.12. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Wedhig Oswiadczenia Zarzadu Spétki Dominujacej po dacie bilansu nie wystapity zdarzenia,
ktére nie zostaly ujgte w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2010 a miatyby
istotny wptyw na to sprawozdanic .

Zdarzenia, ktére miaty miejsce po dacie bilansu a ktére moga w istotny sposéb wplywaé na
rozw0j dziatalnosci Grupy Kapitalowej APATOR S.A. w latach nastepnych opisane zostaly w
nocie objasniajacej Nr 43.

Sa to w szczegodlnosci nastgpujace zdarzenia:
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dania fi

Z dniem 3 stycznia 2011 roku Sad Rejonowy w Poznaniu dokonat rejestracji pofaczenia
poprzez inkorporacj¢ spétek APATOR POWOGAZ S.A. (spotka przejmujaca) i APATOR
KFAP Sp. z 0.0. (sp6tka przejmowana).

Z dniem 1 stycznia 2011 roku spélka APATOR POWOGAZ S.A. objefa kontrole nad
czeska spotka Metra Sumperk s.r.0.. Objgcie kontroli nastgpito na podstawie warunkowej
umowy kupna 100% udziatéw podpisanej w dniu 15-11-2010r.

W dniu 9 marca 2011r. Spélka APATOR S.A. nabyla nieruchomos$é od Pomorskiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej Sp. z 0.0. z siedzibg w Sopocie (PSSE) o powierzchni 5,1
ha za ceng 3.142 tys. zl netto. Nieruchomo$é znajduje si¢ na terenie PSSE w Ostaszewie,
gmina Lysomice. W zawartej umowie PSSE Sp. z 0.0. zobowiazata si¢ do ztozenia oferty
wykonania odkupu ww. nieruchomosci, w przypadku, gdy sprzedaz przez APATOR S.A.
prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wraz z prawem wiasnosci budynkéw i budowli
potozonych w Toruniu (obecna siedziba), okaze si¢ niemozliwa. Spotka APATOR S.A.
uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na obszarze PSSE w dniu
28 grudnia 2010 .

W dniu 18 kwietnia 2011r. Spétka APATOR S.A. podpisala z Galerig Copernicus Torun 2
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przedwstepna umowe sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego oraz budynkéw i budowli stanowiacych odrgbny przedmiot wlasnosci
znajdujacych si¢ w Toruniu, przy ul. Zolkiewskiego 21/29. Laczna kwota ceny za
nieruchomos¢ zostala okreslona w wysokosci 34.072 tys. zt i moze zosta¢ podwyzszona o 2
min z4, o ile APATOR S.A. wykona na wlasny koszt dodatkowa inwestycije

3.13. KLAUZULA PODSUMOWUJACA

. Zbadano rzetelno$¢ i prawidtowo$¢ danych zawartych w poszczegélnych pozycjach
skonsolidowanego raportu rocznego RS-2010 sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2010 r.
do 31 grudnia 2010 r. stwierdzajac spetnienie stawianych im wymogéw.

. W efekcie naszego badania uznalismy, iz dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki jakim
powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.

. Syntetyczna oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca
odrgbny dokument.
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4. POSTANOWIENIA KONCOWE

Raport sporzadzono w szeSciu egzemplarzach, z ktdrych cztery otrzymuje Jednostka
Dominujaca  Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych stron, parafowanych przez
kluczowego bieglego rewidenta.

Biegly rewident Grupy
Kluczowy biegly rewident Nr ewid. 2890

dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych Nr ewid. 84

Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.0.

ul. Solec 22
00 — 410 Warszawa

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2011 r.
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