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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dila Walnego Zgromadzenia Apator S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zaigczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Apator
S.A. z siedziba w Toruniu, ul. Zétkiewskiego 21/29 (..Spolka™), na ktore sklada sie jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz jednostkowe
sprawozdanie z calkowitych dochoddw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia
2011 r. do 30 czerwcea 2011 r. oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng  prezentacje tego jednostkowego sprawozdania finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania
z dzialalnosci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngirzng, ktdra uznaje
za niezb¢dng, aby sporzgdzane jednostkowepo sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. or 152, poz.
1223 z pdZniejszymi zmianami) (,.ustawa o rachunkowosci™), Zarzad Spéltki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa zobowigzani do zapewnienia,
aby jednosikowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spehialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiagg rachunkowych
stanowigcych  podstawe jego  sporzadzenia. Badanie sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze jednostkowe sprawozdanie
finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych
nieprawidtowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osadu. w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidiowosci jednostkowego sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub
bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage Kkontrole wewngtrzng
zwiazang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacja jednostkowego sprawozdania finansowego
w celu zaplanowania stosownych do okolicznosei procedur badania, nie zas w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez ocen¢ stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnodci szacunkdw dokonanych przez
Zarzad Spolki oraz ocene ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie. ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacq i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Apator S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spolki na dzie 30 czerwca 2011 r., wynik
finansowy oraz przepiywy pienigzne za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r.,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spoélki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Dane poréwnawcze na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r. zostaly
przedstawione na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy
konczacy sig 31 grudnia 2010 r., zbadanego przez inny podmiot uprawniony do badania, kt6ry
w dniu 11 kwietnia 2011 r. wydal opinie z uwaga o tym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegty reyvident nr 11995 iegly rewident nr 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik Komandytariusz, Peinomocnik
Rafal Wiza Marek Gajdzifiski

30 sierpnia 2011 r., Poznan
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Apator 8.A.
Raport uzupelniajgey opinig = badania jedrosthowego sprawozdania finansowego
za okres od [ stveznia 2001 r do 30 czervea 2017 1,
1.  Czesé ogélna raportu
1.1. Dane identyfikujace Spotke
1.1.1. Nazwa Spdélki
Apator S.A.
1.1.2. Siedziba Spélki
ul. Zolkiewskiego 21/29
87-100 Torun
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 24 paidziernika 2001 r,
Numer rejestni: KRS 4000056456
Kapital zakladowy na dzief
bilansowy: 3.510.702,80 zlotych

1.1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spoélki na dzien 30 czerwea 2011 r. wchodzili:

+ Janusz Niedzwiecki — Prezes Zarzadu,
e Tomasz Habryka — Czlonek Zarzadu,
e Jerzy Kus — Czlonek Zarzadu.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061

Imig 1 nazwisko: Rafal Wiza
Numer w rejestrze: 11995

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362
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Apator §.A.
Ruport uzupeiniajgey opinie o badania jednosthowege sprawozdania finunsovwego
za okres od T styeznia 2001 v do 30 czerwea 2011 1.

KPMG Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na listg podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546,

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 prudnia 2010 r. zostalo
zbadane przez Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z o.0. i uzyskalo opinig bieglego rewidenta
Z uwaga nastepujacej tresci:

.Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosei zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, iZ Spotka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poszczegdlne
sktadniki kapitatéw wlasnych bez uwzgledniania skutkdw ich przeliczen dokonanych zgodnie z
wymogami MSR 29 _Sprawozdawczo$¢ w warunkach hiperinflacji”™. Skutki przeliczenia
kapitatléw wlasnych oraz przyczyn nie ujgcia ich w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spélki
przedstawia w nocie do sprawozdania finansowego (nota Nr 15). Kwestia ta sygnalizowana juz
byla w opiniach z badania sprawozdai finansowych za lata 2005-2009."

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
20 czerwca 2011 r.. ktore postanowilo, Zze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
41.259.924 88 zlotych zostal podzielony nast¢pujaco:

e dywidenda 21.064.216,80 =z,
o kapital zapasowy 20.195.708.08 z!i.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 1 lipca
2011 r, Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone do publikacji w Monitorze Polskim B dnia 29
lipca 2011 r. i do dnia wydania niniejszego raportu nie zostalo opublikowane.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Apator 8.A. z siedzibg
w Toruniu, ul. Z&lkiewskiego 21/29 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na
ktore sklada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30
czerwca 2011 r, jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochoddw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r. oraz informacje dodatkowe
o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 20 grudnia 2004 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
11 kwietnia 2011 r.. zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 marca 2011 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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Raport uzupetniajger opinig = hadania jednosthowego sprawozdanio finansowego
za okres od I stveznia 2001 . do 30 czerwea 20H 1 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spétki
w okresie od 13 do 17 czerwca oraz od 1 do 5 sierpnia 2011 r.

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska
i z innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajgcego. odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnodci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki zlozyt wszystkie
z3dane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacie niezbg¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujace) si¢ w siedzibie KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig sp.k.
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Raport uzupetniaigey opinie = badania jednosthowego sprawazdania finansonego

za ohres od | styeznia 2041 rodo 30 czerwea 2001 1.

2. Analiza finansowa Spoétki

2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.06.2011 % 31.12.2010 %
z1 ‘000 aktywow zIl 000 aktyw 6w
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 27 067 12,2 28769 13,8
Wanosel niematenalne 3017 1.4 3266 1.6
Nieruchomosel inwestyevine 1 341 0.6 1341 0.6
Pozoslale dlugolerminowe ahtywa linansowe 125928 56.8 121 354 583
Udzielone pozyezk diugotermmnowe 390 02 481 02
Naleznosci diugoterminowe 194 0,1 205 0.1
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2001 09 2010 1,0
Aktywa trwale razem 159 943 72,1 157 426 75,6
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 833 8.0 14910 2
Naleznoser z tytulu dostaw 1 uslug oraz pozostale 32952 14,9 33 140 15,9
Pozostale krotkotermmowe aktyvwa finansowe 456 02 692 0,3
Udzelone pozyczhi krotkolerminowe 178 0,1 165 0,1
Srodki prenigxne 1 ich ekwiwalenty 918 0.4 683 0,3
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 646 0,7 1096 0,5
Aktywa trwale przeznaczone do odsprzedazy 779 35 - -
Aktywa obrotowe razem 61779 27.0 50 680 244
SUMA AKTYWOW 221 722 100.0 208 112 100.0
PASYWA 30.06.2011 %  3L12.2010 %
zl ‘000 aktywiéw zI ' 000 aktywén
Kapital wiasny
Kaputal zakladowy 3511 1,6 isn 1,7
Pozoslale kapitaly rezerwowe 125 410 56,6 105 214 50,6
Niepodzielony wynik lfinansowy 29 146 13,2 32483 15.6
Kapital wlasny razem 158 067 71,3 141 208 67,9
Fohowigzania
Zobowiazama z tytulu kredylow oraz pozyezek - - 18 000 87
Zohowiazama diugolerminowe 929 0,4 40 0.0
Rezerwa z tywlu odroczonego podatku dochodowego 1 905 0.9 1948 0,9
Rezerwy dlugoterminowe na zobowiazama z tytulu $wiadezen
pracowniczych 4 876 2.2 4773 2.3
Zohowigzania dlugoterminow e razem 7710 3,5 24 761 11,9
Zobowigzama z tylulu kredylow oraz pozyczek 13 829 6,2 19299 9.3
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 uslug oraz pozostale 32612 14,7 21 160 10,2
Rezerwy krotkoterminowe na zobowigzania z tytulu swiadezen
pracowniczych 1344 0.6 1132 0.5
Pozostale rezerwy kretkoterminowe 1160 0,5 552 03
Zobowigzania zwigzane 7 aktywami trwalymi przeznaczonyni do
sprzedazy 7 000 3.2 - -
Zobowigzania kritkoterminowe razem 55945 25.2 42 143 203
Zobowigzania razem 63 655 28.7 66 904 32.2
SUMA PASYWOW 221 722 100,0 208 112 100,0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2011 - Y 1.01,2010- %o

30.06.2011 przychodéw  30.06.2010 przychoddw

z1'000 _ze sprzedazy 71 '000_ze sprzedaiy

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Praychody ze sprzedazy 73 589 100,0 65310 100,00
Koszt wlasny sprzedazy (55 365} 752 {49 457) 75,7
Zysk brutto ze spredaly I8 224 24.8 15 833 243
Posostate przychody operacyine 581 0.8 488 0.8
Koszty sprzedazy (5 984) 8,1 (6101 9.1
Koszty ogdlnego zarzadu (8 938) 12,2 (8347) 12,8
Pozostale koszty operacyne (1057) 1,4 (940} [.4
Zysk na dzialainosci operacyjnej 2 826 34 933 1.3
Przychody finansowe 30776 41,8 33934 52,0
Koszty [inansowe (4 037) 5.5 {4 625) 7.1
Przychody finansow e netto 26739 36,3 29 309 449
Zysh preed opoduthowaniem 2¢ 565 40,2 30262 46,3
Podatek dochodowy @19 0.6 320 0,5
Zysh nette za rok obretowr 29 146 0.6 30 582 46,8
INNE CALKOWITE DOCHODY - - - -
Calkowite dochody ogilem zu rok vbrotowy 29 146 39.6 30 582 46,8
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2.2.  Wybrane wskazniki finansowe

06.2011 12,2010 06,2010

1. Rentow no$é sprzedaZy netio

zvsk netlo za rok obrolowy s [tH%a 39,6% 254% 46,8%
przychady ze sprzedazy

2. Rentowno$é kapitalu wlasnego

<ysk netlo za rok obrolony x 100% 22,6% 41,3% 126,6%
hapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkoé¢ obrotu naleznosci

aredm stan naleznoser z hiulu dostaw 1 uslup bruito x_herba dni w okresie (*) 79 dni 61 dni 69 dni
przychody ze sprzedasy

4. Stlopa zadlutenia
zobowigzania x 100% 31,8% 38.8% 31,2%
Sumn pasywon

5. Wskainik plynnodci
akivwa obrotowe 1.1 0,9 1,3
zobowigzama kralkolerminowe

»  Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produkt6w, towardw i materialow.

»  Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i uslug brutto stanowi §rednig arytmetyczng naleznosci z
tytulu dostaw i uslug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich wartosc.

(*) odpowiednio 182 dni za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 czerwca 2010 r. oraz od 1 stycznia

2011 r. do 30 czerwca 2011 r. i 365 dni za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2010 r.
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Apator §.4.
Raport wzupeiniajyey apinig = badania jednostkowego spravwosdumia fingasowego
za okres od 1 stveznia 2011 v do 30 czerwea 2011 1.

Czesc szezegolowa raportu

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowodci. przyjete przez
Zarzad Spolki. w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci. ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spélka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedsiawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2011 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoseia sp.k. nr ewidencyjny 3546
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly tgwident nr 11995 Biegly rewident nr 90061

Komandytariusz, Pelnomocnik Komandytariusz, Petnomocnik
Rafal Wiza Marek Gajdzinski

T

30 sierpnia 2011 r.. Poznan



