Uzasadnienie proponowanej tresci uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zarzad APATOR SA, dzialajgc zgodnie z zasadg Il. 5. ,Dobrych praktyk spotek
notowanych na GPW”, podaje nastepujace uzasadnienie projektow uchwat na Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 czerwca 2009 roku.

Uchwaty od nr 1/2009 do nr 10/2009 dotyczg spraw typowych, obligatoryjnie
rozpatrywanych przez WZA po zakonczeniu roku obrotowego tj.: sprawozdan zarzadu,
sprawozdan finansowych, sprawozdania rady nadzorczej, udzielenia absolutorium
cztonkom organow spoétki. Uzasadnieniem do umieszczenia powyzszych spraw
w porzadku obrad jest zastosowanie sie do wymogow przepisow odpowiednio art. 395 8
2 i 8 5 Kodeksu spétek handlowych.

Uchwata nr 11/2009 dotyczy podziatu zysku. Zarzad spotki, pomimo wysokich wydatkéw
inwestycyjnych poniesionych w 2008 roku (w kwocie ponad 90 min z) na zakup spoiki
POWOGAZ SA ispotki RECTOR Sp. z o0.0. postanowit zarekomendowa¢ wyptate
drugiej czesci dywidendy w wysokosci 0,25 zt na akcje, co oznacza, ze propozycja
tacznej dywidendy za 2008 rok wynosi 0,35 zt na akcje. W wyptacie dywidendy nie
uczestniczg akcje wilasne nabyte w celu umorzenia. Spétka APATOR SA posiada
wystarczajace srodki na wyptate dywidendy.

Uzasadnieniem do umieszczenia powyzszej sprawy w porzadku obrad jest
zastosowanie sie do wymogow przepisow art. 395 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

Uchwata nr 12/2009 dotyczy podzialu niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych
w wysokosci 110.326,69 zt. Zysk ten powstal w wyniku sprzedazy udziatdbw spotki
APATOR-KFAP Sp. z o0.0. Stanowi on nadwyzke z wyceny przekazanych aportem
w 2005 roku $rodkéw trwatych do spotki APATOR-KFAP Sp. z 0.0. w odniesieniu do
wartosci ksiegowej tych srodkow trwatych.

Uzasadnieniem projektu uchwaly jest zastosowanie sie do wymogow przepisow art.
395 § 2 Kodeksu spoétek handlowych.

Uchwata nr 13/2009 dotyczy zwiekszenia liczby cztonkdw rady nadzorczej do 6 osob.
Uzasadnieniem projektu uchwaty jest wniosek akcjonariusza posiadajgcego istotny
pakiet akcji (powyzej 5% gltosow na WZA). Propozycja rozszerzenia skiadu rady
nadzorczej jest zgodna z § 15 pkt 1 Statutu APATOR SA.

Uchwata nr 14/2009 r. dotyczy wyboru czionka rady nadzorczej. Uzasadnieniem
projektu uchwaty jest wniosek akcjonariusza posiadajgcego istotny pakiet akcji (powyzej
5% gtoséw na WZA).

Uchwata nr 15/2009 dotyczy zamkniecia Programu odkupu akcji wkasnych w celu ich
umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego z dnia 9 lipca 2008 roku.

Uzasadnieniem projektu uchwaty jest koniecznos¢ zamkniecia Programu (ktory mogt
maksymalnie trwa¢ do 30 czerwca 2009 roku) w celu umorzenia nabytych akcji
wiasnych.

Uchwata nr 16/2009 dotyczy umorzenia 186.472 akcji wkasnych i jest konsekwencja:



— przyjetej w drodze uchwaty nr 18/2008 WZA z dnia 23 czerwca 2008 r. zgody na
nabywanie przez Spétke APATOR SA wiasnych akcji w celu ich pdzniejszego
umorzenia,

— Programu odkupu akcji w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zakladowego
z dnia 9 lipca 2008 r.

Uzasadnieniem projektu uchwaly jest zastosowanie sie do wymogow przepisow art.
359 § 1i § 2 Kodeksu spoétek handlowych.

Uchwata nr 17/2009 dotyczy obnizenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z umorzeniem
akcji oraz zmiany 8§ 7 Statutu APATOR SA. Zgodnie z art. 360 8 1 Kodeksu spotek
handlowych konsekwencjg umorzenia 186.472 akcji wtasnych jest obnizenie kapitatu
zaktadowego spotki. Celem obnizenia kapitatu zakladowego poprzez umorzenie czesci
akcji jest zwiekszenie wartosci rynkowej pozostatych akcji.
Podstawe do wprowadzenia zmian w 8 7 Statutu spotki stanowia:
— art. 4558 1 ksh, zgodnie z ktérym kapitat zaktadowy obniza sie w drodze zmiany
Statutu,
— przeprowadzona w styczniu 2009 roku zamiana 9.680 akcji imiennych na akcje
na okaziciela.

Uchwata nr 18/2009 przewiduje wprowadzenie zmiany § 6 Statutu APATOR SA
w zakresie rozszerzenia przedmiotu dziatalnosci spotki o prowadzenie ustug
informatycznych i telekomunikacyjnych zwigzanych z rozwojem systemow pomiarowych.
Proponowana zmiana jest zgodna z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci.

Uchwata nr 19/2009 dotyczy zmiany 8 14 Statutu APATOR SA w zakresie dotyczacym
Walnych Zgromadzen. Podstawg prawng wprowadzenia zmian jest Ustawa z dnia
5 grudnia 2008 r. 0 zmianie ustawy - Kodeks spdtek handlowych oraz ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2009 r., Nr 13, poz. 69), ktora wejdzie w zycie
z dniem 3 sierpnia 2009 r.

Uchwata nr 20/2009 dotyczy nowego Programu odkupu akcji wkasnych w celu ich
umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego. Zdaniem Zarzadu i Rady Nadzorczej kurs
gietdowy akcji jest zdecydowanie nizszy od ich wartosci godziwej. W zwigzku
z powyzszym zaréwno w interesie spotki jak i akcjonariuszy spotki lezy realizacja skupu
akcji wiasnych w celu umorzenia. Program skupu daje akcjonariuszom mozliwosé
uzyskania wzrostu wartosci ich akcji, a jego realizacja poprzez GPW umozliwia
wszystkim zainteresowanym akcjonariuszom uczestnictwo w programie na tych samych
warunkach.

Uchwata nr 21/2009 ma charakter porzadkowy i upowaznia Rade Nadzorczg do
ogtoszenia jednolitego tekstu Statutu w zakresie zmian dokonanych podczas
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Podstawg prawng projektu uchwaty jest art.
430 § 5 Kodeksu spétek handlowych.

Uchwata nr 22/2009 dotyczy zmiany Regulaminu Walnych Zgromadzen APATOR SA.
Uzasadnieniem dla wprowadzenia nowego Regulaminu Walnego Zgromadzenia jest



dostosowanie zapisow do przepisow Ustawy z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy
Kodeks spétek handlowych oraz o obrocie instrumentami finansowymi (DZ. U. z 2009 r.,
Nr 13, poz. 69)



