Uzasadnienie proponowanej tresci uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Zarzad APATOR SA, dzialajac zgodnie z zasada Il. 5. ,Dobrych praktyk spétek notowanych na GPW”,
podaje nastepujace uzasadnienie projektéw uchwat na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23
czerwca 2008 roku.

Uchwaly od nr 1/2008 do nr 12/2008 porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dotyczg spraw
typowych tj.: sprawozdan zarzadu, sprawozdan finansowych, sprawozdania rady nadzorczej, udzielenia
absolutorium czlonkom organéw spokki.

Uchwata nr 13/2008 dotyczy podziatu zysku. Zarzad spoétki, pomimo bardzo wysokich wydatkéw
inwestycyjnych (w kwocie okoto 90 min zt) na zakup spotki POWOGAZ SA i spotkki RECTOR Sp. z o.0.
postanowit zarekomendowaé¢ wyptate drugiej czesci dywidendy w wysokosci 0,30 zt na akcje, co oznacza,
ze propozycja tacznej dywidendy za 2007 rok wynosi 0,50 zt na akcje.

Uchwata nr 14/2008 dotyczy pokrycia straty z lat ubiegtych w kwocie 110.851,05 zt, ktéra powstata w
wyniku dokonanej przez aktuariusza wyceny $wiadczen na rzecz pracownikdéw (odprawy emerytalne i
nagrody jubileuszowe) oraz zmiany sposobu wyceny pozyczki udzielonej w 2006 roku w walucie obcej.

Uchwata nr 15/2008 dotyczy ustanowienia hipoteki zwyklej i kaucyjnej na rzecz Banku Handlowego
w Warszawie S.A. Hipoteka zwykta w kwocie 45 min zt zabezpieczy kredyt diugoterminowy w wysokosci
45 min zt wykorzystany przez spotke APATOR SA na zakup akcji Fabryki Wodomierzy PoWoGaz SA
Z siedzibg w Poznaniu. Hipoteka kaucyjna do kwoty 11,3 min zt postuzy na zabezpieczenie naleznych
odsetek kredytowych, odsetek za opdéznienie, prowizji, kosztéw i innych optat zwigzanych z powyzszym
kredytem. Hipoteki zostang ustanowione na nieruchomosciach nalezacych do sp6tki APATOR.

Uchwata nr 16/2008 dotyczy uniewaznienia Uchwaty nr 12/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoéitki APATOR SA z dnia 11 czerwca 2007 r. w sprawie wyrazenia zgody na sprzedaz
czesci nieruchomosci nalezacej do spotki APATOR SA za cene 26 min zh. Propozycja anulowania tej
uchwaty wynika z faktu, iz z uwagi na wzrost cen nieruchomosci i kosztéw budowy ustalona cena
sprzedazy nie pokrytaby wydatkéw zwigzanych z budowg nowego zaktadu produkcyjnego.

Uchwata nr 17/2008 dotyczy wyrazenia zgody na sprzedaz catej nieruchomosci, na ktérej zlokalizowana
jest spétka APATOR SA na warunkach, ktére zostang ustalone przez Rade Nadzorcza, po zakonczeniu
trwajgcych negocjacji z potencjalnym nabywca.

Uchwata nr 18/2008 wprowadza zmiane do uchwaty nr 14/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 11 czerwca 2007 r., dotyczacej zgody na nabywanie przez spoétke akcji wikasnych w
celu umorzenia. Zmiana polega na wydtuzeniu, do 30 czerwca 2009 roku terminu, w ktorym spéika
APATOR SA moze nabywaé akcje wlasne w celu umorzenia. Biorgc pod uwage, ze kurs gieldowy jest
zdecydowanie nizszy od wartosci godziwej akcji Spoétki, zaréwno w interesie Spoiki jak i akcjonariuszy
Spokki lezy realizacja skupu akcji wkasnych w celu umorzenia. Program skupu daje akcjonariuszom
mozliwos¢ uzyskania wzrostu wartosci ich akcji a jego realizacja poprzez GPW umozliwia wszystkim
zainteresowanym akcjonariuszom uczestnictwo w programie na tych samych warunkach.

Uchwata nr 19/2008 réwniez zwigzana jest ze skupem akcji wkasnych w celu umorzenia. W celu dalszego
wyodrebnienia srodkéw na skup akcji proponowane jest podwyzszenie funduszu umorzenia akcji z 4
min zt do 20 min zk.

Uchwata nr 20/2008 przewiduje wprowadzenie zmian do Statutu Spoiki, ktére wynikajg z :

- dostosowania zapiséw Statutu do zapiséw Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW,
- ze zmian w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci,

- z zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Uchwata nr 21/2008 ma charakter porzgdkowy i upowaznia Rade Nadzorczg do ogtoszenia jednolitego
tekstu Statutu w zwigzku ze zmianami wprowadzanymi Uchwatg nr 20/2008.



Uchwaly nr 22/2008 i nr 23/2008 dotyczg zmian w Regulaminie Walnych Zgromadzen APATOR SA oraz
w Regulaminie Rady Nadzorczej APATOR SA. Aktualizacja regulaminéw zwigzana jest z wdrozeniem
nowych uregulowan w zakresie Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

Uchwata nr 24/2008 to deklaracja w zakresie przestrzegania Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW. Podjecie tej uchwaly potwierdzi, ze spétka oraz wszystkie jej organy jak réwniez akcjonariusze
deklarujg stosowanie zmienionych zasad tadu korporacyjnego.

Uchwaly od nr 25/2008 do nr 28/2008 dotycza dodatkowych punktéw wniesionych do porzadku obrad.
Zarzad APATOR SA, dziatajgc zgodnie z przepisami prawa, po wplynieciu wniosku akcjonariusza
zadajacego rozszerzenia porzadku obrad zwyczajnego walnego zgromadzenia o powotanie rewidenta do
spraw szczegolnych rozszerzyt porzadek obrad zgromadzenia w dniu 23 czerwca 2008 roku o wskazane
we wniosku sprawy. W projektach uchwat zgodnie z art. 84 ustep 4 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych zamieszczony zostat przedmiot i zakres badania zgodny (zacytowany)
z trescig wniosku akcjonariusza.

Zarzad APATOR SA wspolnie z Radg Nadzorczg APATOR SA podkreslaja, ze spétka APATOR SA dziata
zgodnie z wszelkimi wymogami prawa.

Zarzad APATOR SA wspélnie z Radg Nadzorczg APATOR SA uwazaja, ze zgtoszone wnioski na Walne
Zgromadzenie sg niezasadne.

Spotka APATOR SA przekazuje do wiadomosci publicznej informacje dotyczace jej dziatalnosci oraz
dziatalnosci Grupy APATOR. Informacje te przekazywane sg w formie raportéw biezgcych oraz w
jednostkowych i skonsolidowanych raportach finansowych.

Sprawozdania finansowe poszczegoéinych spoétek oraz sprawozdania skonsolidowane podlegajg
przegladowi i badaniu przez biegtego rewidenta. W okresach wskazanych we wniosku byty to firmy HLB
Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz Korycka, Budziak & Audytorzy Sp. z 0.0. Wszystkie wydane opinie i
raporty biegtych rewidentdw nie zawieraly zastrzezen do dziatalnosci spétek Grupy APATOR. Spokki
zagraniczne wigczane sg do konsolidacji a ich sprawozdania podlegajg przegladowi w ramach badania
sprawozdan skonsolidowanych.

Zgodnie z art. 84 ustep 4 pkt 5 wyzej wymienionej ustawy Zarzad spétki APATOR SA przed rozpatrzeniem
uchwat nr 25-28/2008 przedstawi walnemu zgromadzeniu swojg pisemng opinie oraz opinie
whioskodawcy.



