Uzasadnienie proponowanej tresci uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,APATOR” S.A.

Zarzad ,APATOR” S.A., dziatajgc zgodnie z zasadag Il. 5. ,Dobrych praktyk spétek
notowanych na GPW”, podaje nastepujace uzasadnienie projektow uchwat na
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,APATOR” S.A. w dniu 23 stycznia 2012 roku.

Uzasadnienie projektu uchwaty nr 4/1/2012 NWZ

Propozycja zamkniecia Programu odkupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia
i obnizenia kapitatu zaktadowego wynika ze skrécenia terminu Programu oraz zamiaru
otwarcia nowego Programu - nieodptatnego nabycia akcji wiasnych w celu ich umorzenia
bez wynagrodzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego.

Uzasadnienie projektu uchwaty nr 5/1/2012 NWZ

W zwigzku z zamknieciem Programu odkupu akcji wiasnych w celu ich umorzenia
i obnizenia kapitatu zakltadowego, Zarzad Apator SA proponuje likwidacje Funduszu
umorzenia akcji.

Uzasadnienie projektu uchwaty nr 6/1/2012 NWZ

Apator Mining Sp. z 0.0. (spotka w 100% zalezna od Apator SA) posiada 5,6 min akcji
spotki Apator SA. Powyzsze akcje zostaty nabyte przez Apator Mining Sp. z 0.0. przed
wejsciem w zycie kodeksu spétek handlowych. Apator Mining Sp. z 0.0. posiada akcje
Apator SA zgodnie z prawem (art. 613 KSH — ochrona praw nabytych).

Nabycie akcji stanowito inwestycje dtugoterminowa, z przeznaczeniem np. na
sfinansowanie akwizycji.

Obecnie Apator SA jest jedyng spo6tkg publiczna, notowang na GPW, ktérej akcje sa
w posiadaniu podmiotu od niej zaleznego. Ponad 15% kapitatu Apator SA nie nalezy do
zewnetrznego inwestora, a jest wtasnoscig Grupy Apator. Akcjonariusze obawiajg sie, ze
w kazdej chwili moze zosta¢ podjeta decyzja o sprzedazy powyzszych akcji, co przy
obecnej chwiejnosci rynku kapitatowego mogtoby spowodowaé spadek kursu akciji
Apatora.

Zarzad Apator SA, biorgc pod uwage opinie inwestorow i innych uczestnikow rynku
kapitatowego oraz fakt, ze sytuacja finansowa Grupy Apator pozwalata sfinansowaé
akwizycje ze srodkéw wtasnych lub kredytu bankowego, proponuje nieodptatne nabycie
akcji od Apator Mining Sp. z 0.0. w celu ich umorzenia bez wynagrodzenia.

Zarzad Apator SA proponuje obecnie nabycie i umorzenie wytacznie 2 min akcji. Pakiet
pozostatych 3,6 min akcji (10,25% kapitatu Apator SA) musi pozosta¢ jeszcze w
posiadaniu spotki Apator Mining Sp. z 0.0., gdyz:

— 2 min akcji stanowi zabezpieczenie zobowigzanh Apator SA z tytutu kredytow i
gwarancji,

— zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, Apator
Mining Sp. z 0.0. moze korzysta¢ ze zwolnienia w podatku od dywidendy i innych
przychodoéw z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych wytacznie, gdy posiada
bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w kapitale zaktadowym spétki Apator SA.



Uzasadnienie projektu uchwaty nr 7/1/2012 NWZ

Przeprowadzenie nieodptatnego nabycia przez Apator SA 2 min akcji bedacych w
posiadaniu Apator Mining Sp. z 0.0. (w celu ich umorzenia) proponowane jest poprzez
otwarcie i realizacje Programu dedykowanego tej transakciji.



