Uzasadnienie proponowanej tre $ci uchwatl Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Apator SA.

Zarzad Apator SA, dziatajagc zgodnie z zasadg Il. 5. ,Dobrych praktyk spoétek
notowanych na GPW”, podaje nastepujace uzasadnienie projektow uchwat na Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 21 czerwca 2010 roku.

Uchwaty od nr 1/2010 do nr 15/2010 porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia dotyczg spraw typowych, obligatoryjnie rozpatrywanych przez WZA po
zakonczeniu roku obrotowego tj.: sprawozdan zarzadu, sprawozdan finansowych,
sprawozdania rady nadzorczej, udzielenia absolutorium czionkom organow spotki.
Uzasadnieniem do powyzszych projektow uchwat jest zastosowanie sie do wymogow
przepisow prawa.

Uchwata nr 16/2010 dotyczy wydzielenia z kapitatu zaktadowego kwoty 4.000.000,00 zt
na utworzenie funduszu rezerwowego. Uzasadnieniem do powyzszego projektu uchwaty
jest zapewnienie realizacji polityki dywidendy i ogtaszanych deklaracji dywidendy.

W mysl przepis6w art. 348 § 1 i 3 oraz art. 395 § 2 Kodeksu spétek handlowych oraz §
14 ust. 14 Statutu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmie uchwate nr 17 w
sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2009,0raz jak stanowi art. 348 § 3 ustali termin,
w ktérym przystuguje prawo do dywidendy i termin wyptaty dywidendy. Zgodnie z
przyjeta 16 marca 2007 r. przez Spotke politykg dywidendy zysk netto wypracowany w
2009 roku tj. 21.333.434,40 zt podlega podziatowi pomiedzy akcjonariuszy. Wyptata
dywidendy z zysku netto wypracowanego w roku obrotowym nie moze przekroczy¢ 75%
i jest wyptacana w dwoch czesciach: w formie zaliczki w danym roku obrotowym oraz
pozostata czeSC¢ po zatwierdzeniu ostatecznej wysokosci dywidendy przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Wysokos¢ dywidendy za 2009 rok wynosi 17.553.514,00
zt, z czego zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy wyptacona w grudniu 2009 r.-
7.021.405,60 zt. Pozostata czes¢ dywidendy w wysokosci 10.532.108,40 zt zostanie
wyptacona akcjonariuszom posiadajacym akcje Spotki Apator SA w dniu 7 lipca 2010 r. i
nastgpi w dniu 21 lipca 2010 r. zgodnie zasadg przyjeta w 8 14 ust. 14 Statutu.
Pozostata czes¢ zysku tj.: 3.779.920,40 zt przeznaczona bedzie na kapitat zapasowy.

Uchwata nr 18/2010 dotyczy ustalenia liczby Czionkéw Rady Nadzorczej Apator SA.
Uchwata nr 19/2010 Walne Zgromadzenie (zgodnie z art. 385 § 1 Kodeksu spotek
handlowych oraz § 14 ust. 14 Statutu Apator SA) dotyczy wyboru nowych Cztonkow
Rady Nadzorczej.

Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia kohczy sie obecna kadencja
cztonkéw Rady Nadzorczej Apator SA. Projekty uchwat sg zgodne ze Statutem Spoiki.

Uchwata nr 20/2010 dotyczy ustalenia wynagrodzenia dla Czlonkéw nowopowotane]
Rady Nadzorczej Apator SA. Zaproponowane wynagrodzenia nie bedg stanowi¢ istotnej
pozycji kosztow dziatalnosci Spotki i pozostajg w rozsadnej relacji do poziomu wynikow
finansowych osigganych przez Spotke.



Uchwata nr 21/2010 dotyczy zmiany w zapisie 87 Statutu Apator SA na skutek zamiany
przez akcjonariuszy 1.111 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
na akcje na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 kazda. Zmiana w zapisie 87
dotyczy ilosci akcji imiennych serii A oraz ilosci akcji okaziciela serii A, B i C.

Podstawe do wprowadzenia zmian w 8 7 Statutu Spoétki stanowi art. 430 § 1 ksh.

Uchwata nr 22/2010 ma charakter porzadkowy i upowaznia Rade Nadzorczg do
ogloszenia jednolitego tekstu Statutu w zakresie zmian dokonanych podczas
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Podstawg prawng dziatania Rady Nadzorczej jest
Art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych.

Uchwata nr 23/2010 dotyczy zamkniecia Programu odkupu akcji wkasnych w celu ich
umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego z dnia 9 czerwca 2009 roku. W ramach
Programu odkupu Spétka nie nabyta zadnych akcji na okaziciela Apator SA
oznaczonych kodem PLAPATR00018 oraz akcji imiennych spoétki Apator SA
oznaczonych kodem PLAPATRO00026.

Uchwata nr 24/2010 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczy nowego Programu
odkupu akcji wkasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego. Program
skupu daje akcjonariuszom mozliwos¢ uzyskania wzrostu wartosci ich akcji, a jego
realizacja poprzez GPW umozliwia wszystkim zainteresowanym akcjonariuszom
uczestnictwo w programie na tych samych warunkach.



